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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL, giine yatay seyrini stirdiirerek 42.1 seviyesinin hemen (izerinde baslarken
piyasalarda yavaslayan dezenflasyon siirecinde bugiin agiklanacak yilin son enflasyon raporu
izlenecek.

TCMB bir 6nceki enflasyon raporunda enflasyon tahmin ve hedefini birbirinden ayirmis ve
lilkeyi tek haneli enflasyona gétiirecek ara hedefler belirlemisti. TCMB ara hedefleri
elverdigince sabit birakaradi ve gerektiginde buna yénelik para politikasi tepkisi verecegi
mesaji da vermisti.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) 2025, 2026 ve 2027 yillari igin ilk kez agikladigi enflasyon ara
hedefleri sirasiyla %24, %16 ve %9 seviyesinde.

TCMB'nin enflasyonun tahmin bandi ise 2025 sonu igcin %25 ile %29 aralidinda; 2026 sonu igin
%13 ile %19 araliginda yer aliyor.

Piyasa TCMB'nin para politikasi tepkisi icin kullanmayi planladigi bu ara hedefleri, tahmin
bandindaki revizyonlari ve ileri déniik verecedi para politikasi mesajlarini takip edecek.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim'de yillik bazda ise %32.87 ile beklentinin altinda artis
gosterdi ancak ekonomistler dezenflasyonun hiikiimet tahminlerinden yavas devam ettigi
goriisiinde.

Piyasada son iki ay oldugu gibi Ekim'de de TUFE'nin beklentileri asacadi ve Merkez
Bankasi'nin hizini belirgin diistirdiigi faiz indirim siirecini daha da riske sokacagi endisesi
bulunuyordu. Enflasyonun beklentilerin altinda artmasi endiseleri kismen azaltti ancak
ortadan kaldirmad..

Son aylarda cumhurbaskani ve ekonomi yonetimi siklikla enflasyonun %30'un altinda yili
tamamlayacadgini séyledikten sonra ilk kez gegcen hafta Simsek artik bunun olasi olmadigini
soyledi. Simsek, gecen hafta "%25-29 bandini yakalamamiz zor gériiniiyor" dedi.

Faiz indirim hizini, 300 ve 250 puanlik iki adimin ardindan 100 baz puana kadar dlisiiren
TCMB'nin bu yil yapilacak son toplanti 11 Aralik'ta gerceklesecek.

Bankacilar 2025 sonundan ziyade ekonomi yénetiminin 2026'da 6ngdrdiigii "%20 alti
enflasyon hedefini" takip ediyor. Genel gériis 2026 6ngdriisiiniin de tutmasinin giderek
zorlastigi yoniinde.

i¢ giindemde bugiin takip edilecek veri bulunmuyor. TBMM'de ise Enerji Bakanli§i'nin 2026
yili biitce goriismeleri yapilacak.
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Dunya

Teknoloji hisselerinin agirlikl oldugu borsalar, yapay zeka ile baglantili hisselerinde siiregelen
ylikselisin uzun siirdiigii endiseleriyle yedi ayin en biiyiik haftalik kaybini vermeye
hazirlanirken, tahvil ve yen gibi glivenli liman varliklar deder kazandi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 4,000 dolarin hemen altinda dederini korudu.
ABD'nin Nasdaq endeksinde diin gériilen %1.9 diistisiin ardindan S&P 500 ESc1 ve Nasdaq
NQc1 vadeli islemleri Asya islemlerinde hafif yiikseldi.

Diinyanin en bliylik teknoloji endeksi olan Nasdaq hafta basindan bu yana %2.8 diisiis
kaydetti. Endeks bugiin toparlanmazsa haftalik bazda Mart'tan bu yana en biiyiik diisiisi
kaydetmis olacak.

Endeks, buna ragmen ABD'nin Nisan ayinda agikladigi glimriik vergilerinin ardindan gérdiigi
dip seviyelere kiyasla %50 yukarida bulunuyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 bugiin %1.99, Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %3.04
diisiis kaydetti. iki endeksi haftalik bazda sirasiyla %4.7 ve %3.3 gerileyerek Mart'tan bu yana
en bliyiik diistisii kaydetmeye hazirland..

Biiyiik kayip veren sirketler arasinda ¢ip ve kablo lireticileri yer alirken, teknoloji alaninda
faaliyet gbsteren yatirim sirketi Softbank Group'un 9984.T hisseleri bu hafta %20'den fazla
geriledi. Bitcoin BTC= haftalik bazda %8 diisiisle 101,092 dolar seviyesine geriledi.

Tahvil fiyatlari, yatirnmcilarin glivenli liman arayisi ve ABD'de agiklanan istihdam verilerinin
isaret ettigi isten ¢cikarmalarin faiz indirimlerine destek saglamasiyla yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 6.4 baz puan diisiisle %4.09 seviyesine geriledi.

UsD/TL

Kurda diisiik volatilitede yataya yakin seyirlerin izlendigi bir glinii geride biraktik. Yurt icinde
TCMB briit rezervleri gegen hafta 185,5 milyar dolardan 183,6 milyar dolara gerilerken, swap
hari¢ net rezervler ise 52,1 milyar dolardan 52,7 milyar dolara yiikseldi. Kur korumali
mevduat toplami gegen hafta 39,6 milyar TL diisiisle 131,4 milyar TL’ye geriledi. ABD’de ise
veri akisi sakin seyretti. Bugiin TCMB yilin son Enflasyon Raporunu yayimlayacak. TCMB
Baskani Fatih Karahan’in Enflasyon Raporu sunumunda kuracadi iletisim yakindan izlenecek.
Son Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin 2025 yil sonu enflasyon tahmin araligi yiizde 25 ile
ylizde 29 araliginda sekillenirken, 2026 yil sonu tahmin araligi ise yiizde 13 ile ylizde 17
arahiginda bulunuyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,19 ve 41,07 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,19 ve 42,38 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,91/41,07

Direncgler: 42,19/42,38
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EUR/TL

EUR/USD paritesi bugiin sinirl bir diistis igcinde. Dolarin yeniden deger kazanmasi, paritedeki
geri ¢cekilmenin en énemli nedeni olarak 6ne ¢ikiyor. ABD’de agiklanan veriler, ekonominin
hdlé giiglii seyrettigini ve Fed’in faiz indirimi konusunda acele etmeyecegini gésteriyor. Bu da
dolar talebini artirarak euroyu baskiliyor. Ote yandan, ABD’de devam eden Yiiksek Mahkeme
davasi da piyasalarda belirsizlik yaratiyor. Avrupa tarafinda ise zayif biiyiime verileri ve
ECB’nin temkinli tutumu euronun toparlanmasini zorlastiriyor. Teknik olarak endekste asagi
yénlii trend devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

BoE, beklendigi gibi Persembe giinii faiz oranlarini %4'te sabit tuttu, ancak oylama ihml bir
egilime isaret etti ve dokuz Para Politikasi Kurulu (PPK) liyesinden dérdii 25 baz puanlik bir
indirimle %3,75'e indirilmesini destekledi.BoE Politika Yapicilari Sarah Breeden, Dave Ramsden,
Swati Dhingra ve Alan Taylor faiz indirimini destekledi. BoE, enflasyondaki diisiis devam ederse
Merkez Bankasi Faiz Orani'nin kademeli bir diisiis egilimi izlemesinin muhtemel oldugunu
belirterek, faiz indiriminin daha da artabilecedi sinyalini verdi.GBP/USD paritesi, ABD Dolari'nin
(USD) 6nceki seansta yasadigi kayiplarin ardindan toparlanmasiyla da zorluklarla karsi karsiya.
Yatirrmcilar muhtemelen Cuma giinii Michigan Tiiketici Gliven Endeksi'nin én verilerini
izleyecekler. ABD hiikiimetinin kapanmasi ise Tarim Disi istihdam (NFP) ve Issizlik Orani gibi resmi
verilerin yayinlanmasini kisithyor.Challenger'in isten ¢ikarma raporunun Federal Rezerv'i (Fed)
Aralik toplantisinda faiz oranlarini diisiirmeye yénlendirmesiyle ABD Dolari zorluklarla karsilasti.
CME FedWatch Tool'a gére, Fed fon vadeli islem yatirimcilari Aralik ayinda bir faiz indirimi
olasiligini %67 olarak fiyathyor. Bu oran bir 6nceki giinkii %62'ydi.Challenger, Grey & Christmas
Persembe giinii yaptigi aciklamada, sirketlerin Ekim ayinda 153.000'den fazla kisiyi isten
ctkardigini ve bunun 20 yili askin siiredir bu ay icin yapilan en biiyiik kesinti oldugunu duyurdu.

Teknik Analiz: GBP/TL 56 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek seviyesi
55 veya 54,74 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,66 ve 56,80 direncg seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,74
Direngler: 56,66/56,80
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de aciklanan 6zel sektér istihdam verisinin istihdam piyasasinda zayifliga
isaret etmesiyle gli¢c kaybeden dolardan destek bularak ylikseldi. ABD hiikiimetinin 6deneksiz
kalarak faaliyetlerini durdurmasinin giivenli varliklara talebi artirmasi da altina destek
saglayan diger bir unsur oldu. ABD'de devlet hizmetlerinin bir kismi 37 giindiir
ylrttilemiyor.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.40 yiikselerek 3,994.50 dolar
seviyesinde islem gordii ancak haftalik bazda %0.3 gerilemeye hazirlaniyor. Altin, 20 Ekim'de
4,381.21 dolara yiikselerek tarihi zirveyi gérmesinden bu yana yaklasik %8 deger kaycetti.
Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.3 artisla 4,004.40 dolardan islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari piyasada arz fazlasi oldugu ve ABD'de talebin azaldidi endiseleriyle art arda li¢
islem giiniinde geriledikten sonra bugtin yiikseldi.ABD'de ham pertol stoklarinin 5.2 milyon
varil artmasi arz fazlasi endiselerini canlandirirken, gosterge petrol fiyatlari bugiinkdi
ylikselise ragmen haftayi yaklasik %2 ekside kapamaya hazirlandi.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.44 yiikselerek 63.66 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.49 yiikselerek 59.72 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:30 TRY TCMB Enflasyon Raporu
11:00 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
17:30 TRY Hazine Nakit Dengesi (Eki) -359,88B
18:15 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi
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