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Dolar/TL 42 seviyesi etrafinda yatay seyir izlerken piyasalarda yavaslayarak devam eden
dezenflasyon ile veri giindemi izlenecek.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim'de bir 6nceki aya gére %2.55 yillik bazda ise %32.87 ile
beklentinin altinda artis gbsterirken ekonomistler dezenflasyonun hiikiimet tahminlerinden
yavas devam ettigini séylediler.

Piyasada son iki ay oldugu gibi Ekim'de de TUFE'nin beklentileri asacadi ve Merkez
Bankasi'nin hizini belirgin diistirdiigi faiz indirim siirecini daha da riske sokacagi endisesi
bulunuyordu.

Enflasyonun beklentilerin altinda artmasi endiseleri kismen azaltirken, bankacilik endeksi
basta olmak lizere TL cinsi piyasalarda diin alim etkisi yaratti.

Son aylarda cumhurbaskani ve ekonomi yénetimi siklikla enflasyonun %30'un altinda yili
tamamlayacagini séyledikten sonra ilk kez gecen hafta Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek artik bunun olasi olmadigini séyledi. Simsek, gecen hafta "Belki enflasyonda %25-29
bandini yakalamamiz zor gériiniiyor" dedi.

Piyasalar bu hafta Simsek'in TBMM 'de bakanlik biitce sunumunu ve TCMB'nin ag¢iklayacagdi
enflasyon raporunu takip edecek. Piyasanin yil sonu enflasyon tahmini %32.

Faiz indirim hizini 300 ve 250 puanlik iki adim ardindan 100 baz puana kadar diisiiren
TCMB'nin bu yil yapilacak son toplanti 11 Aralik'ta gerceklesecek.

Bankacilar 2025 sonundan ziyade ekonomi yénetiminin 2026'da 6ngérdiigii "%20 alti
enflasyon hedefini" takip ediyor. Genel gériis 2026 6ngdriisiiniin de tutmasinin giderek
zorlastigi yoniinde. Bu kapsamda TCMB'nin %16 olan 2026 ara hedefi, 13-%19 bandindaki
tahmini ve verecedi mesajlar yakindan takip edilecek.

Ayrica Simsek'in "Blitge imkanlari dogrultusunda, 2026 yili icin vergi ve har¢lardaki
glincellemenin, enflasyon hedeflerini dikkate alarak yeniden degerleme oranindan daha
diisiik oranda yapilmasi hususu giindemimizde" agiklamasi ardindan yapilabilecek
diizenlemeler de takip edilecek.

MTV gibi bircok vergi ve har¢ta 2026'da otomatik olarak yapilacak artisi belirleyen yeniden
degerleme orani diinkii veri ile hesaplanabilir oldu. Yeni bir diizenleme yapilmaz ise bircok
vergi, harg¢ ve ceza 2026'da %25.49 artacak.

Ic giindemde bugiin Ekim ayi dis ticaret verileri, reel efektif déviz kuru, arindirilmis TUFE ve
aylik fiyat gelismeleri raporu takip edilecek.
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TCMB'nin 24 Ekim haftasinda c¢ift haneli gerileyen toplam rezervleri, bankacilarin
hesaplamalarina gére gecen hafta 1.5 milyar dolar geriledi.

Bankacilarin TCMB éncti verilerinden yaptigi hesaplamaya gére; briit rezerv 184 milyar
dolara geriledi ve net rezerv 1.5-2 milyar dolar artisla 69.5 milyar dolara yiikseldi.

Bir énceki hafta rezerve 5 milyar dolar lizerinde diisiis yaratan altin fiyatlarindaki kiiresel
diistis, gecen hafta 1 milyar dolar diisiis yaratti. Bankacilar bir 6nceki hafta 5.5 milyar dolar
déviz satisi yapan TCMB'nin gegen hafta 1.5 milyar dolar déviz aldigini hesapladi. Resmi veri
Persembe giinii aciklanacak.

Dolar/TL bu haftaya da 42 alti ve lizerinde dar bir bantta dalgalanarak basladi. Kotasyonlar
bu sabah 42.0600/42.0800 seviyesindeydi. Buna gére TL'nin Ekim ayindaki deder kaybi
yaklasik %1.15, yil basindan bu yana kaybi %15.9 oldu.

Diinya

Asya'da yatirimcilar son haftalarda teknoloji hisselerinde kaydedilen kazanimlarin ardindan
kér realizasyonuna giderken, Tokyo, Taipei ve Seul borsalari gérdiikleri tarihi zirvelerden
geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.5 diisiisle 3,980 dolara geriledi. Altin, Eyliil'de kaydettigi
tarihi zirveden sert diisiisiiniin ardindan toparlanmaya calisiyor.

ABD'de agiklanan ekonomik verilerin bir kisminin zayiflamaya isaret etmesi yatirimci istahinin
azalmasina neden olurken, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri arasindaki gértis ayriliklari
da merkez bankasinin Aralik'ta faiz indirimine gidecedi yoniinde beklentilerde belirsizlige yol
agtl.

Fed yetkilileri, diin yaptiklari agiklamalarda ABD ekonomisinin durumu ve karsi karsiya
oldugu risklere iliskin farkli gériisler ifade ettiler.

Fed yetkilisi Stephen Miran, Fed politikasinin héld ¢ok kisitlayici oldugunu ve durgunluk riskini
artirdigini diistindiigiinii séyledi.

Fed, gecen haftaki para politikasi toplantisinda faizleri diisiirse de Fed Baskani Jerome
Powell, bunun yilin son faiz indirimi olabilecegini s6ylemisti.

CME FedWatch'a gére, islemciler Fed'in Aralik'ta %65 olasilikla faiz indirimine gidebilecegini
fiyathyorlar. Faiz indirimi olasiligi gecen hafta %98 seviyesinde fiyatlaniyordu.

Dolar, yen karsisinda yaklasik dokuz ayin zirvesine ylikselirken, euro karsisinda ii¢ ayin zirve
seviyesinde islem gordii.

Teknoloji hisselerinde diin kaydedilen kazanimlar S&P 500 .SPX ve Nasdaq .IXIC endekslerine
destek sagladi ancak vadeli islemler diisiise isaret etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.64
geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 52,636.87 ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan
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son olarak %0.55 diistis kaydetti.

Tayvan'in TAIEX endeksi .TWII %0.5 artisla tarihi zirveye ylikseldi.

Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 diin %2.8 artisla tarihi zirveyi gérmesinin ardindan %1.82
diistdi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.2 yiikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 .CSI300 endeksi %0.40 diisti.

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) politika faizini beklentilere paralel %3.60 seviyesinde sabit
tuttu. Avustralya borsasi .AXJO %0.81 diisiis gésterdi.

UsD/TL

Fed icerisinde gériis ayriliklari stirerken, bazi liyeler zayiflayan isgiicii piyasasina, bazilari ise
enflasyon riskine odaklaniyor. Bu durum, Aralik toplantisinda faiz indirimi karari ¢ikip
ctkmayacadina dair belirsizligi artiriyor. Fed Uyesi Miran, para politikasinin fazla kisitlayic
oldugunu belirterek daha gliclii faiz indirimleri gerektigini savundu. Lisa Cook ise
isgticiipiyasasindaki zayiflamanin, enflasyon riskinden daha énemli oldugunu séyledi ancak
Aralik ayinda yeni bir faiz indirimi yapilmasini desteklemedi. Ayrica, Trump yénetiminin
gimriik vergilerinin enflasyon lizerinde gecici bir etki yarattigini ve bu etkinin azalmasiyla
enflasyonun yeniden Fed’in %2 hedefi dogrultusunda gerileyecedini belirtti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,19 ve 41,07 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,19 ve 42,38 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,91/41,07

Direngler: 42,19/42,38
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EURUSD paritesi dolar endeksindeki yiikselisten kaynakli geri ¢ekilme hareketini siirdiirtiyor.
Endeksteki bu gliclenmenin ardindaki temel neden Fed’in bir sonraki toplantida faiz
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indirimine gitmeyecegi yéniindeki beklentilerdeki artis olarak éne ¢ikiyor. Chicago Fed
Baskani Goolsbee ve Fed Guverndrii Cook’un agiklamalari faiz indirimine dair beklentiyi
zayiflatmaya devam etse de ABD Baskani Donald Trump tarafindan Fed’e atanan Stephen
Miran biiyiik ¢apl faiz indirimlerini savunmaya devam edecegdini séyledi. Bu dogrultuda, Fed
tyelerinden gelecek yeni agiklamalar piyasalar agisindan belirleyici olacak. Bugiin giin
icerisinde gergeklesecek olan ECB Baskani Christine Lagarde’in konusmalarini takip edecegiz.
ABD cephesinde ise saat 18.00°de fabrika siparisleri aciklanacak. Teknik bakimdan
inceledigimizde ise paritenin 1.1550 destedini kirarak asadi yonlii hareketini stirdiirdiigiini
gozlemliyoruz. Asagi yénlii hareketliligin devami halinde 1.1475 seviyesini destek olarak
izleyebiliriz. Buna karsin olasi yukari yonlii hareketliliklerde ise 1.1575 seviyesini direng¢ olarak
takip edebiliriz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, haftanin basinda 1,3140 civarinda istikrar kazandi ve giin boyunca neredeyse
hi¢c degismedi. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe giinkii politika aciklamasi éncesinde,
piyasalar parasal genisleme hamlesi olasiligini degerlendirirken, ingiliz Sterlini (GBP) temkinli bir
sekilde islem gériiyor.Reuters'in bir haberine gére, yatirirmcilar faiz oraninin 25 baz puanlik bir
indirimle %3,75'e diistirtilme olasiligini yaklasik (icte bir olarak gériiyor. Bu beklentiler, Agustos
ayinda sona eren ii¢ aylik istihdam verilerinde gériilen yavaslayan ingiltere tiiketici fiyat artisi ve
isglicii talebindeki yavaslama sinyallerinin ardindan giiclendi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE),
Eyliil ayi toplantisinda enflasyonist baskilarin ayni ay %4 civarinda zirve yapmasinin beklendigini
belirtmisti.

Teknik Analiz: GBP/TL 56 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek seviyesi
55 veya 54,74 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,66 ve 56,80 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 55/54,74



Direngler: 56,66/56,80
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Dolar li¢ ayin zirvesine yakin gli¢lii seyrini siirdlirtirken altin fiyatlari 4,000 dolarin altinda
islem gordii. ABD'de faiz indirimi beklentilerinin azalmasi ve ABD ile Cin arasindaki ticari
gerilimin hafiflemesi de altina olan talebi azaltti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.45 gerileyerek 3,984.50 dolar seviyesinde islem
gordii.

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 diisiisle 4,001.40 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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Petrol fiyatlari, yatirrmcilarin OPEC+'in gelecek yilin ilk geyreginde (retim artislarini durdurma
kararini, piyasada arz fazlasi oldugu seklinde yorumlamasinin ardindan geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat: %0.31 gerileyerek 64.69 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.31 gerileyerek 60.86 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
9:45 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi 2,83% 3,23%
16:30 usb Ihracatlar (Agu) 280,508
18:00 usD Is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Eyl) 7,227M
20:00 usb Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek)
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin higbir bolimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya d6viz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tiglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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