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Dolar/TL 42 seviyesinin hemen lizerinde yatay seyir izlerken piyasalar dezenflasyondaki
yavaslamanin hizini kestirmek icin enflasyon verilerini izleyecek.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Ekim ayinda giyim ve gida
onciltigiinde aylik %2.83 artmasi beklenirken dezenflasyondaki yavaslama ile birlikte yil sonu
tahminleri iki puan artisla %32'ye ylikseldi.

Bu anket itibariyla ekonomistlerin medyan beklentisi artik siyasilerin siklikla tekrarladigi yil
sonunda enflasyonun %30'un altinda kalacagi éngériisiinii desteklemiyor.

Son aylarda cumhurbaskani ve ekonomi yénetimi siklikla enflasyonun %30'un altinda yili
tamamlayacagdini séyledikten sonra ilk kez gecen hafta Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek artik bunun olasi olmadigini séyledi.

Simsek, gecen hafta "Belki enflasyonda %25-29 bandini yakalamamiz zor gériiniiyor" dedi.
Program yapildinda kuraklik, don savas gibi éngdtilerin olmadigini hatirlatan Simsek, "biitiin
bunlara ragmen dezenflasyon devam etti, son bir iki aydaki rakamlar bu algiy: degistirmez"
dedi.

Piyasalar buglinkii verileri ve ardindan Merkez Bankasi'nin bu hafta agiklayacagi enflasyon
raporunda verecedi mesajlari dezenflasyonun hizini kestirmek icin kullanacak.

TCMB faiz indirim hizini 300 ve 250 puanlik iki adim ardindan 100 baz puana kadar diisiirdii.
Piyasa ise 2025 sonundan ziyade ekonomi yénetiminin 2026'da 6ngordiigii %20 alti enflasyon
tahminine odaklandi. Genel gériis bu 6ngériiniin de tutmasinin da giderek zorlastigi yéniinde.

Bankacilar TCMB'nin faiz indirim hizini belirgin azaltmasini, gidanin manset enflasyona olan
etkisi lizerinden beklentilerdeki bozulmaya tepki olarak yorumladi. TCMB tarafindan verilecek
mesajlar ve beklentilerdeki degisim piyasada ana giindem maddesi olarak izleniyor.

I¢ giindemde bugiin TCMB'nin 10 milyar dolarin (izerinde rezerv kaybi yasadidi 24 Ekim
haftasina dair haftalik veriler ve éncii PMI verileri de takip edilecek.

Ayrica buglin Birlesik Arap Emirlikleri, Endonezya, Katar, Pakistan, Suudi Arabistan ve
Urdiin'iin disisleri bakanlari, Disisleri Bakani Hakan Fidan'in ev sahipliginde Gazze'deki son
gelismeleri de istanbul'da degerlendirecek.

Dolar/TL gegen hafta 42 alti ve iizerinde dar bir bantta dalgalandi. Kur bu sabah giine 42.05
seviyesinde baslad..

Buna gére TL'nin Ekim ayindaki deger kaybi yaklasik %1.15, yil basindan bu yana kaybi %15.9
oldu. islemciler azalan lokal altin talebinin ve yavaslayan faiz indirimlerinin TL'yi
destekledigini belirtti.
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Dunya

Asya borsalari, ABD ile Cin arasinda hdfifleyen ticaret gerilimi ve yapay zeka igin yiiksek
harcama yapan teknoloji sirketlerinden gii¢ bulan risk istahiyla ylikseldi.

Dolar, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden gelen sikilastirma yanlisi agiklamalarin
destediyle g ayin zirvesine yakin seyretti.

Altin fiyatlari, gegen ayin biiyiik béliimiinde islem gérdiigii tarihi zirve seviyeden gerilemeye
devam etti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.4 diisiisle 3,985.35 dolara geriledi.
OPEC+'in gelecek yilin ilk ceyreginde lretim artisini durdurma karari almasinin ardindan
petrol fiyatlari yiikselirken, arz fazlasi endiseleri hafifledi.

Yatirrmcilar, gegcen haftaki merkez bankasi toplantilari ve ABD ile Cin'in beklentilere paralel
sekilde anlasmaya varmasinin etkilerini degerlendirmeye devam ettiler. Anlasmanin ABD ile
Cin arasindaki ticaret gerilimini 6ngériildiigii gibi bir yil stireyle dindirmeyecegdine yénelik
stipheler bulunuyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.49
ylikselisle gecen hafta kaydettigi dért yili askin siirenin zirvesine yakin seyretti. Yil basindan
bu yana %27 yiikselen endeks, 2017'den bu yana en iyi yillik performansini kaydetmeye
hazirland..

Japonya'da borsalar resmi tatil nedeniyle bugtin kapali olacak. Asya islemlerinde islem
hacminin diistik olmasi bekleniyor.

Fed yetkililerinden Christopher Waller'in zayiflayan istihdam piyasasini desteklemek icin para
politikasinda gevsemeden yana agiklamada bulunmasina ragmen Cuma giinii konusan Fed
yetkilileri faizleri indirme kararindan rahatsiz olduklarini ifade ettiler.

islemciler, Fed'in Aralik'ta gerceklesecek para politikasi toplantisinda %68 olasilikla faizleri
diisiirecegini fiyatliyorlar. Gegen hafta, son Fed toplantisindan énce Aralik'ta faiz indirimine
kesin goziiyle bakiliyordu. Fed, fecen hafta politika faizini beklentilere paralel olarak 25 baz
puan indirmisti.

ABD'de Ekim'de baslayan ve hiikiimetin faaliyetlerini durdurmasina yol agan ¢ikmazin bir
hafta daha uzamasi nedeniyle bu hafta yeni is ilanlari ve tarim disi istihdam verileri
aciklanmayacak.

Baslica sirketlerin gecen hafta acikladiklari bilancolarin ardindan bu hafta bilango
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agiklayacak teknoloji sirketleri izlenecek. Yatirimcilar, yapay zeka altyapisina yénelik
harcamalarin arttigini gérmek istiyorlar.

Bu hafta yari iletken (ireticisi sirketler Advanced Micro Devices AMD.O ile Qualcomm
QCOM.O ve veri analitik sirketi Palantir Technologies'in PLTR.O bilango ag¢iklayacak.
Bilango agiklayacak diger sirketler arasinda McDonald's MICD.N ve Uber UBER.N yer aliyor.

UsD/TL

Bu sabah yurt iginde kritik ekim enflasyon verisi éne ¢ikti. Aylik enflasyon %2,55 ile beklenti
olan %2,7’nin altinda gerceklesti. Ekim ayi verisi sonrasi yillik TUFE ise %32,87 (Beklenti:
%33,05) oldu. Ote yandan bu sabah imalat PMI verisi agiklandi. Buna gére, ekim ayinda PMI
46,5 (Eyliil: 46,7) olarak agiklandi. Giiniin geri kalaninda ise TCMB haftalik Para ve Banka
Istatistikleri ile Kabine Toplantisi ajandada yer aliyor. Haftanin geri kalaninda ise cuma giinii
yayimlanacak olan TCMB’nin yilin dérdiincii Enflasyon Raporu 6ne ¢ikiyor. Gegtigimiz hafta
Cuma glinii Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in a¢iklamalari takip edildi. Uzun vadeli
biiyiime ve fiyat istikrarini kalici hale getirmeyi amagladiklarini vurgulayan Simsek’in,
onimiizdeki yil yeniden degerleme oraninin hedef enflasyonla uyumlu belirlenecegini
soylemesi 6nemliydi. Yurtdisinda ise gectigimiz hafta kiiresel piyasalarin odaginda, ABD
Baskani Trump ile Cin Devlet Baskani Si arasindaki gériismenin yani sira Fed ve Avrupa
Merkez Bankasi’nin faiz kararlari yer aldi. Ayrica, Beyaz Saray’in Cin’in nadir toprak metalleri
ihracatina yénelik kisitlamalari askiya alacagi ve ABD’li yari iletken firmalarina dair
sorusturmalari sonlandiracagi agiklamasi da takip edildi. Jeopolitik cephede Kremlin, Trump —
Putin gériismesinin aceleye getiriimemesi gerektigini, Rusya- Ukrayna savasinin
sonlandirilmasi igin diizenli ¢alismalarin siirmesi gerektigini belirtti. Fiyatlamalar tarafinda,
ABD borsalari olumlu ticaret gériismeleri ve iyi gelen bilangolarla haftayi pozitif tarafta
kapatirken, Dolar kiiresel capta deger kazandi.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,19 ve 41,07 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,19 ve 42,38 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,91/41,07

Direncgler: 42,19/42,38
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EUR/TL

Avrupa’da manset enflasyon %2,1, hizmet enflasyonu %3,4, ECB politika faizi %2,0. ECB
baskani Lagarde, enflasyon gériiniimii genel olarak degismedi ama gériiniim her
zamankinden daha belirsizifadesini kullandi. Avrupa’da durum bu iken paritenin diger
yakasinda FED liyeleri arasinda bir ayrisma dikkat cekiyor. Baskan Powell’in aralik ayi faiz
indirim ihtimalini diislirmesi sonrasi karar komitesinin bazi liyeleri Powell’in arkasindan
geliyor. Bazilari ise indirim yanlisi tavirlar ayrisma gdsteriyor. Makro veriler agiklanmazken,
Trump baskisi varken ve FED’in iki ana sorumlulugu (istihdam ve issizlik) arasinda se¢im
yapmak gerekirken ayrisma kaginilmaz oluyor. Bu hafta yogun konusma trafigi olacak, aralik
ayi faiz karari sicak kalacak gibi gériiniiyor.Carsamba giinii ADP 6zel sektor istihdamini
aciklayacak. 30 bin artis bekleniyor. istihdama dair ipucu piyasa ve FED’in verisizlik ¢éliinde
yol gésterici olabilir. Dolar Endeksi’nde (DXY) 101 seviyesini énemsiyoruz. 101 seviyesine
kadar olan yiikselisler tepki denemesi olarak kalabilir. 101 lzeri fiyatlamalarda ise yatirimci
algisinda dolar lehine degisim yasanabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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Federal Rezerv (Fed), bir¢ok kisinin bekledigi gibi bu hafta faiz oranlarini diisiirdii. Bu hafta
piyasalari hazirliksiz yakalayan sey, Fed Baskani Jerome Powell'in temkinli bir déniis yapmasiydi.
Powell, ABD hiikiimetinin federal kapanmasi sirasinda resmi veri kaynaklarinin eksikliginin, Fed'in
en 6nemli iki veri seti olan enflasyon ve isqgiicli verilerini analiz etmesini neredeyse imkansiz hale
getirdigi konusunda uyardi.Powell'in s6zde sahin (veya daha dogrusu giivercin karsiti) tavri,
Aralik ayinda ligtincii bir faiz indirimi beklentisiyle gelen yatirimcilari zor durumda birakti. Piyasa
bahisleri bir ay geriye, Ocak ayina kaydi ve ligiincii bir faiz indiriminin ertelenme olasiligi, Ekim
ayinin ortasindan beri devam eden Cable ayi piyasasinin akcigerlerine yeni bir soluk getirerek
ABD Dolarini destekled..

Teknik Analiz: GBP/TL 56 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek seviyesi
55 veya 54,74 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,66 ve 56,80 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 55/54,74
Direngler: 56,66/56,80
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ALTIN

Altin fiyatlari glictinii koruyan dolara paralel olarak yatay seyrederken, yatirimcilar Fed
Baskani Jerome Powell'in gegcen hafta yaptigi sikilastirma yanlisi agiklamalarin ardindan faiz
indirimi beklentilerini diisiirddi.

ABD ile Cin arasindaki ticari gerilimin azaldigina yénelik isaretler de altina olan talebin
diismesine yol actl.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.1 ekside 3,997.94 dolar seviyesinde islem gérdii.
Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.3 artisla 4,008.60 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'in gelecek yilin ilk ¢ceyreginde (iretim artislarini askiya alacagini
aciklayarak arz fazlasi endiselerini yatistirmasinin ardindan yiikseldi ancak Asya'da zayif
talep ile diisen fabrika siparislerine isaret eden imalat sanayi PMI verileri kazanimlari
sinirladi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.36 yiikselerek 65 dolar seviyesinde islem
gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.33 yiikselerek 61.18 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

TURKIYE - Par Mid Spread usD -

320.000

210.000

200.000

290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 2,83% | 3,23%
10:00 TRY imalat PMI (Eki) 46,70
12:00 EUR Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 50,0 50,0
17:45 Usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eki) 52,2 52,0
20:00 usD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmasi
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sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
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negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin




iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak lgiinci sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
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