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Tiirkiye

Dolar/TL 42.45 seviyesinde nispeten yatay bir seyir izlerken piyasada Merkez Bankasi (TCMB)
Baskani Fatih Karahan'in bu aksam gergeklestirecedi Para Politikasi ve Makroekonomik
GOriinim konulu canli yayini takip edilecek.

I¢ giindemde takip edilecek veri bulunmazken piyasa TCMB'nin istanbul Finans Merkezi'nde
diizenlenecek, kendi dijital platformlarindan saat 2100'de yapacagdi canli yayinda verecegi
mesajlari izleyecek.

Asya borsalari, beklentilerin altinda agiklanan ekonomik verilerin faiz indirimi beklentilerini
kuvvetlendirmesiyle Wall Street'e paralel olarak yiikseldi. Kiiresel piyasalarda bugiin ABD'de
aciklanacak milli gelir, cekirdek PCE endeksi ve Bej kitap raporu basta olmak lizere yogun veri
giindemi izlenecek.

Dolar/TL gegen haftayi 42.45 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu hafta da benzer
seviyelerde nispeten yatay seyrediyor. TL, Ekim ayini %1.15 deder kaybi ile tamamladiktan
sonra Kasim'da %0.9 deder kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise
%16.6 oldu.

Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam rezervi, biiyiik él¢giide
altin fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle gegen hafta 7 milyar dolar azalisla 180.5 milyar dolara
geriledi. Resmi veri yarin agiklanacak.

Yurt icinde enflasyondaki dlisiisiin yavaslamasi ve bunun gelecek yilki enflasyon
beklentilerine yansimasi takip ediliyor. Son aylarda dezenflasyondaki yavaslamayla beraber
enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun slire yiiksek kalabilecegi endisesi olusurken, bu
stirecte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artti. TCMB yeni giincelledigi tahminlere gére enflasyonda 6niimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimiizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadidi yoniinde. Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gére 12
ay sonrasi yillik TUFE beklentisi yaklasik %23.5 seviyesinde.

i¢ giindemde imrali'ya yapilan son ziyaret de takip ediliyor. PKK'nin silah birakma ve kendini
feshetme siireci sonrasi kurulan TBMM komisyonundan bir heyet haftabasinda imrali
adasinda adirlastirilmis miiebbet hapis cezasini ceken PKK lideri Abdullah Ocalan'i ziyaret
etti. TBMM Baskanhgi'ndan yapilan aciklamada gériismeden "olumlu sonuglar" alindigi
belirtildi.
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Asya borsalari, beklentilerin altinda agiklanan ekonomik verilerin faiz indirimi beklentilerini
kuvvetlendirmesiyle Wall Street'e paralel olarak yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCl endeksi . % 1.11 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 % 1.84 artis kaydetti.

ABD vadeli islemleri ES1 %0.2 yiikseldi.

ABD borsalari, ay basinda gériilen satislarla verdigi kayiplarin ¢ogunu telafi ederken, S&P 500
.SPX ve Nasdaq bilesik endeksleri .IXIC art arda liglincli islem giiniinde de yiikseldi.

ABD'de diin agiklanan verilerin perakende satislarin beklenilenden az arttigini ve tiiketici
gliveninin zayifladigini gésterdi. Verilerin ardindan, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta
faiz indirimine gidecegi y6niinde beklentiler artti.

CME FedWatch'a gbre, merkez bankasinin Aralik'ta %80.7 olasilikla 25 baz puan
biiyiikliigiinde faiz indirimine gidecedi fiyatlaniyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin bu ay ilk kez %4 esiginin altina
diismesinin ardindan %4.0037 seviyesine yiikseldi ve son olarak ABD kapanisinda gériilen
%4.002 seviyesinin hafif lizerinde islem gérdii.

Avustralya borsasi .AXJO, iilkede tiiketici fiyatlarinin beklenilenden hizli arttigini géstererek
merkez bankasinin faiz indirimi déngdistiniin bitmis olabilecedi olasiligini artiran verilerin
ardindan %0.71 artis gosterdi.

UsD/TL

Yurt icinde giindem gérece sakinken, yurt disinda Ukrayna — Rusya arasinda saglanmaya
calisilan baris anlasmasina iliskin gelismeler takip ediliyor. Ukrayna heyetinin ABD’nin
sundudu sartlari kabul ettigine yénelik ¢ikan haberlerin etkisiyle kiiresel borsalarda
ylikselisler gézlendi. Ote yandan, Rusya Devlet Baskani Putin’in ABD ve Ukrayna tarafindan
hazirlanan ateskes anlasmasini reddedecedine yénelik iddialar da yakindan izleniyor.
Jeopolitik gelismeler ile Fed’in aralik ayinda faiz indirecegi beklentilerinin gliclenmesiyle ABD
borsalari giinii arti bélgede kapatti. S&P500 %0,9 oraninda yiikseldi. Diger taraftan, Dolar
endeksi (DXY) 100 esiginin altina gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4 seviyesinin altini test
etti. Diger taraftan Fed baskanligi icin Trump’in Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Direktérii Kevin
Hassett’in aday gdsterme ihtimali giin gectikce artiyor. Hassett, son zamanlarda Fed’i
elestiren ve faiz indirimlerini destekleyen aciklamalariyla giindeme geliyordu.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,45 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,11 ve 40,39 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 43,01 ve 43,65 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,11/40,39

Direncler: 43,01/43,65
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EUR/TL

ABD’de yayimlanan biitce dengesi raporu, 1 Ekim’de baslayan hiikiimet kapanmasinin kamu
maliyesi lizerinde belirgin bir baski yarattigini ve bu dénemin toplamda 284 milyar USD’lik
biitce acigina neden oldugunu gosterdi. Ek olarak, kapanmanin sona ermesiyle birlikte
ertelenen makroekonomik veriler aciklanmaya devam ediyor. Eyliil ayinda UFE aylik bazda
%0,3, yillik bazda ise %2,7 artarak beklentileri asti; buna karsin perakende satislar %0,2
artisla 6ngériilerin altinda kaldi. Ote yandan, Fed baskanlidi iin yiiriitiilen siirecte ise sona
yaklasilirken, daha yumusak para politikasi durusuyla bilinen Kevin Hassett’in 6ne ¢iktigi
goriiliiyor. Son dénemde Fed yetkililerinden gelen faiz indirimi odakli mesajlar da bir sonraki
toplantida gevseme adimi atilabilecedine yénelik beklentileri giiclendiriyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

GBP/USD, iist iiste besinci giin ytikselisini siirdiirerek Carsamba giinii Asya seansinda 1,3190
civarinda islem gérdii. Yatinmcilar, ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves'in giiniin ilerleyen
saatlerinde Sonbahar Biitgesi'ni agciklamasini bekliyor.ingiltere Maliye Bakani Rachel
Reeves'in on milyarlarca sterlinlik yeni vergi artislarini agiklamasi bekleniyor. Bu biitce, hem
tahvil yatirrmcilarr hem de milletvekillerinin refah harcamalarinin artirilmasi yoéniindeki
baskisi nedeniyle Reeves'in giivenilirligini sinayacak. Daha sorumlu bir mali durus, ingiltere
varliklarina olan uzun vadeli giiveni gii¢lendirerek ingiliz Sterlini'ne (GBP) hafif bir destek
saglayabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,10 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,19 ve 56,54 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 56,19/56,54
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de aciklanan ekonomik verilerin Fed'in gelecek ay faiz indirimine gidecegi
beklentilerini kuvvetlendirmesi ve dolar lizerinde baski olusturmasiyla iki haftanin zirvesine
ylikseldi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.77 ylikselerek 4,162.68 dolar seviyesinde
islem gérdii.

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.5 diisiisle 4,159.00 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin Ukrayna'nin Rusya ile baris anlasmasi yapmaya yaklastigina dair
isaretlerle bir ayin dip seviyesini gérmesinin ardindan bugiin hafif toparland..

Ukrayna ile Rusya'nin baris anlasmasina varmasi durumunda Rus petroliine yonelik
uluslararasi yaptirimlarin kalkabilecegi diistiniiliiyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.42 yiikselerek 62.74 dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.41 yiikselerek 58.19 dolar seviyesinde islem gérdii.
5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

15:30 GBP Sonbahar Beklenti Duyurusu

16:30 usbp insaat izinleri (Eyl) 1,340M | 1,330M




16:30 UsD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 226K 220K
18:00 UsD Yeni Konut Satislari (Eyl) 710K 800K
18:30 UsbD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari -1,300M | -3,426M
19:05 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak

19:30 usD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek) 4,0% 4,0%
21:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 554
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