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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli ylikselisine devam ederken piyasada sektérel enflasyon beklentileri, TCMB
rezervlerindeki altin kaynakl diisiis takip ediliyor.

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta faiz indirimine gidecedi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle yiikseldi. Kiiresel piyasalarda yatirimcilar yapay zeka sirketlerinin
degerlemelerine iliskin endiseleri geride birakarak kiiresel teknoloji hisselerine yéneldi.

Dolar/TL gegen haftayi 42.45 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu hafta da benzer
seviyelerde. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.9 deger
kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.6 oldu.

Bankacilarin hesaplamalarina gére Merkez Bankasi'nin (TCMB) toplam rezervi, biiyiik élgiide
altin fiyatlarindaki diisiisiin etkisiyle gegen hafta 7 milyar dolar azalisla 180.5 milyar dolara
geriledi.

Bankalarin TCMB nezdinde teminat tuttugu déviz miktarini 3.5 milyar dolar azaltmasi toplam
rezervdeki diistisiin net rezerve gére daha yiiksek olmasinin ana nedeni oldu. Rezervdeki
diisiisiin 2.5 milyar dolari ise altin fiyatindaki diisiisten kaynaklandi.

Yurt icinde enflasyondaki diisiisiin yavaslamasi ve bunun gelecek yilki enflasyon
beklentilerine yansimasi takip ediliyor. Son aylarda dezenflasyondaki yavaslamayla beraber
enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun slire yiiksek kalabilecedi endisesi olusurken, bu
stirecte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artti. TCMB yeni giincelledigi tahminlere gére enflasyonda éniimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimiizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadigi yoniinde. Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gére 12
ay sonrasi yillik TUFE beklentisi yaklasik %23.5 seviyesinde.

Bu kapsamda TCMB'nin bugiin ac¢iklayacadi sektérel enflasyon beklentileri, enflasyon
6ngéoriilerindeki bozulmanin hangi hizda devam ettigini gérmek icin takip edilecek.

ic giindemde imrali'ya yapilan son ziyaret de takip ediliyor. PKK'nin silah birakma ve kendini
feshetme siireci sonrasi kurulan TBMM komisyonundan bir heyet diin imrali adasinda
adirlastirilmis miiebbet hapis cezasini ceken PKK lideri Abdullah Ocalan'i ziyaret etti. TBMM
Baskanligi'ndan yapilan agiklamada gériismeden "olumlu sonuglar"” alindigi belirtildi.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu ise diin yilin sekizinci toplantisini gergeklestirdi. Toplantida,
kiiresel rekabet gliciimiinii gliclendirmek amaciyla, sinirda karbon diizenleme mekanizmasina
uyum igin yiiriitiilen ¢calismalar ile izlenecek yol haritasi degerlendirildi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3X109W
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3X102Q
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3X1024

Toplantida ayrica teknolojik ve stratejik yatirimlari destekleyen YTAK programinin uygulama
ve ilerleme siireclerine iliskin durum degerlendirmesi yapilan toplantida devlet yardimlarinin
etkinliginin artirilmasi igin gerekli adimlar da istisare edildi.

Dunya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta faiz indirimine gidecedi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle yiikselirken, yatirimcilar yapay zeka sirketlerinin degerlemelerine iliskin
endiseleri geride birakarak kiiresel teknoloji hisselerine yéneldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . gecen hafta %4'ii bulan
kayiplarinin bir kismini telafi ederek %0.63 ylikseldi. Endeks, bu ay %3.8 gerileyerek Mart
ayindan bu yana ilk aylik diisiistinti kaydetmeye hazirlaniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 diin resmi tatil nedeniyle kapali kalmasinin ardindan %0.11
artis kaydetti. Endeks, gecen hafta piyasalarda risk istahinin diismesiyle %3.5 gerilemisti.

Fed yetkililerinden Christopher Waller, agiklanan bazi verilerin, istihdam piyasasinin 25 baz
puan biylikligiinde bir faiz indirimini daha gerekli kilacak kadar zayif olduguna isaret ettigini
soyledi. Waller'in agiklamalarinin ardindan faiz indirimi beklentileri ylikseliyor.

CME FedWatch Tool'a gére piyasalar 9 ve 10 Aralik'ta diizenlenecek para politikasi
toplantisinda %85.1 olasilikla 25 baz puan faiz indirimi yapilacagini fiyathyorlar. indirim
olasiligi gegcen hafta %42.4 seviyesinde fiyatlaniyordu.

Wall Street Journal'a konusan San Francisco Fed Baskani Mary Daly de istihdam piyasasinda
kétiilesme isaretleri gordiigii icin gelecek ayki toplantida faizlerin diisiiriilmesi destekledigini
soyledi.

Asya islemlerinde ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.0344
seviyesinde yatay seyretti.

Faiz beklentilerine paralel hareket eden ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR
diin 2.5 baz puan gerilemesinin ardindan %3.4872 seviyesinde yatay seyretti.

ABD borsasindaki baslica endeksler yiikseldi, Nasdaq bilesik endeksi .IXIC teknoloji
hisselerinde goériilen artislarin destegiyle Mayis'tan bu yana en bliyiik giinliik kazanimi
kaydetti.

ABD'de borsalar Persembe giinii Siikran Giinii nedeniyle kapanacak, Cuma glinii de yarim
giin acik kalacak.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
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USD/TL

Dolar/TL paritesi Cuma giinki islemlerde yatay pozitif yéndeki hareketine devam ederek
glinii 42,44 seviyesinde tamamlad.. Paritede hareket bandi 42,3657-42,4510 aralidinda
gerceklesti. Kur gegtigimiz haftayi %0,47 yiikselis ile tamamladi. Yukari yonlii hareketin
devami durumunda 43,00 seviyesi ilk direng noktasi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
asilmasi durumunda 43,50 ve 44,00 seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 42,25 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin asagi yénlii kirilmasi
durumunda 42,00 (50 Glinliik AO) ve 41,66 (100 Giinliik AO) giindeme gelebilir. Dolar Endeksi
(DXY) ise Cuma giinii yatay pozitif yonde hareket ederek haftayr 100,18 seviyesinde
tamamlad.. Dolar Endeksi, Fed’in ekim ayi toplantisina iliskin tutanaklarin yayinlandigi,
tyelerin Aralik ayindaki toplantiya iliskin sahin tondaki agiklamalarinin ve eyliil ayina iliskin
istihdam raporunun 6ne ¢iktigi haftada %0,89 deger kazand.. Yiikselisin devami durumunda
100,36 seviyesi ilk direng noktasi olarak izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise
100,75 ve 101,6 seviyeleri giindeme gelebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 99,7 (22
Glinliik AO) ve 99,2 (50 Glinliik AO) seviyeleri takip edilebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direngler: 42,20/42,35/42,60

EUR/TL

Son dénemde faiz indirim patikasina iliskin gériis ayriliklarinin belirginlestigi Fed cephesinde,
Waller Aralik ayinda indirimi desteklerken Ocak itibariyla kararlarin daha veri odakli bir
cercevede sekillenecedini vurguladi. Daly ise isglicii piyasasinda ani bir zayiflama riskinin
daha baskin oldugu gerekgesiyle Aralik ayinda gevseme adiminin gerekli oldugunu belirtti.
Fed iiyelerinden gelen faiz indirim sinyalleriyle piyasalarda éniimiizdeki toplantida indirime
gidilecegi yoniindeki beklentiler giiclendi.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90

FOREX EURTRY=- 1D - NY$ - Ask O

GBP/TL

GBP/USD paritesi, Fed politika yapicilarinin son donemdeki imh agiklamalarinin da etkisiyle,
Aralk ayinda Fed'in faiz indirimine gidecegi yoniindeki artan beklentilere ragmen, ABD
Dolari'nin (USD) glinliik kayiplarini telafi etmesiyle zayif seyrini strdiiriiyor.CME FedWatch
Araci, piyasalarin Fed'in Aralik toplantisinda gecelik bor¢lanma faiz oranini 25 baz puan (bp)
distrme olasilhigini %81 olarak fiyatladigini gésteriyor. Bu oran, piyasalarin bir giin 6nce
fiyatladigl %71'di.Fed Guvernorl Christopher Waller, Pazartesi glinli Fox Business'a yaptigi
aciklamada, temel endisesinin zayiflayan isglict piyasasi oldugunu ve istihdamdaki son
zayiflik 1isiginda enflasyonun "biyuk bir sorun olmadigini" belirtti. Waller ayrica, Eylul ayi
istihdam rakamlarinin muhtemelen asagiya dogru revize edilecegini 6ne slirdi ve yogun ise

v

alimlarin "iyiye isaret etmedigi" konusunda uyararak, yakin vadede bir faiz indirimine destek

verdigini belirtti.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00



FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Ask 0555021 H553497 1553758 €55 6517

ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin dederini korumasina ragmen faiz indirimi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle kazanimlarini siirdiirerek bir haftayi askin siirenin zirvesini gérdii.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=, diin kaydettigi %1.8 kazanimi artirarak 4,147.51
dolar ile 14 Kasim'dan bu yana gériilen en yliiksek seviyeye yiikselmesinin ardindan %0.09
artisla 4,143.28 dolar seviyesinde islem gordii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1.2 artisla 4,144.70 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Ukrayna savasini sonlandirmaya yénelik gériismelerde belirsizlik siirerken, petrol fiyatlari
gelecek yil arzin talepten fazla olacagina yénelik endiselerle geriledi.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.36 gerileyerek 63.14 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham
petrolii %0.31 gerileyerek 58.66 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeniile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usp -~
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
16:30 usD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Eyl) 0,3% -0,1%
16:30 UsD Perakende Satislar (Aylik) (Eyl) 0,4% 0,6%
18:00 UsD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Kas) 93,5 94,6
20:00 UsD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek) 4,2%
21:00 usb 5 Yillik Tahvil ihalesi 3,625%
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