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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli ylikselisine devam ederek 42.45 seviyesinde giine baslarken Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz baskanliginda gergeklestirilecek Ekonomi Koordinasyon Kurulu
toplantisi, veriler ve kiiresel gelismeler takip edilecek.

EKK'da sinirda karbon diizenleme mekanizmasina uyum ¢alismalarindaki son gelismeler,
YTAK programinin hizlandirilmasina yonelik yiiriitiilen ¢alismalar ve devlet yardimlarinin etki
analizi konulari gériisiilecek.

I¢ giindemde bugiin Kasim ayi reel kesim giiven endeksi ile imalat sanayi kapasite kullanim
orani izlenecek. TBMM'de Tarim Bakanldi biitcesi ve TBMM komisyonu tarafindan yapiimasi
planlanan imrali ziyareti izleniyor.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) yillik gézden gegirme 6n sonuglari hakkinda haftasonu
yayimladidi raporda, Tiirkiye'de uygulanan ekonomi politikalari sayesinde enflasyonda
kademeli diisiistin saglandigi ve TL'ye glivenin geri geldigini séyledi. Raporda daha
surdiirtilebilir sonuglar igin maliye politikasinda gelir kaynakli sikilastirma ve daha siki para
politikasina éncelik verilmesi gerektigini belirtti.

Kiiresel hisse piyasalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri arasinda faiz indirimi konusunda
devam eden goriis ayriligina ragmen yatirimcilarin artan indirim beklentilerinden destek
bularak yogun gececek haftaya giiclii baslangi¢ yapti.

Yurt icinde enflasyondaki dlisiisiin yavaslamasi ve bunun gelecek yilki enflasyon
beklentilerine yansimasi takip ediliyor. Son aylarda dezenflasyondaki yavaslamayla beraber
enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun slire yiiksek kalabilecegi endisesi olusurken, bu
stirecte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artti. TCMB yeni giincelledigi tahminlere gére enflasyonda 6niimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimiizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadidi yoniinde. Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gére 12
ay sonrasi yillik TUFE beklentisi yaklasik %23.5 seviyesinde.

Dolar/TL gegen haftayi haftaya 42.45 seviyelerinde tamamladiktan sonra bu sabah giine
42.4550 seviyesinde basladi. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra
Kasim'da %0.9 deger kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.6
oldu.
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Hisse piyasalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri arasinda faiz indirimi konusunda devam
eden goriis ayriligina ragmen yatirimcilarin artan indirim beklentilerinden destek bularak
yogun gegecek haftaya gliclii baslangi¢ yapti.

Yatirrmcilar, bu hafta ABD perakende satislar ve liretici fiyatlari gibi piyasalara y6n
verebilecek verileri takip edecekler.

Ote yandan, ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves tarafindan agiklanacak biitce de yakindan
izlenecek.

ABD'nin Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi durdurmak igin hazirladigi teklifin Ukrayna'nin
taleplerini daha iyi yansitacak sekilde degistirilmesi icin gériismeler yapildiginin agiklanmasi
da petrol arzinin artacagi beklentilerini canli tutarak fiyatlar lizerindeki baskiyr devam ettirdi.
Kismen yiiksek degerlemeli teknoloji sektériine iliskin endiselerle gecen haftayi zorlu gegiren
hisse piyasalarinda toparlanma gériildii.

Japonya'daki resmi tatil nedeniyle borsalarin kapali olmasiyla islem hacmi diisse de Japonya
disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.76 yiikseldi. ABD
borsalari ana endeksli vadeli kontratlari artida seyretti.

Fed yetkililerinden John Williams, Cuma giinii "yakin vadede" faizlerin diisebilecegini séylerek
Aralik'taki toplanti icin faiz indirim beklentilerini artird.

Fed vadeli islemleri Fed'in gelecek ay %57 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegine
isaret etti. Bu olasilik, bir hafta kadar 6nce %30'un altinda gériiliiyordu.

Japonya'daki tatil nedeniyle ABD Hazine tahvilleri Asya'da islem gérmedi ancak vadeli
islemler TYc1 yatay seyretti.

ABD'de bazi devlet hizmetlerinin durmasi nedeniyle veri toplanamadidi icin Ekim ayi igin
tiiketici fiyatlari verisinin yayimlanmayacadi agikland.

USD/TL

Dolar/TL paritesi Cuma glinkii islemlerde yatay pozitif yondeki hareketine devam ederek
glinii 42,44 seviyesinde tamamlad.. Paritede hareket bandi 42,3657-42,4510 araliginda
gergeklesti. Kur gectigimiz haftayi %0,47 yiikselis ile tamamladi. Yukari yonlii hareketin
devami durumunda 43,00 seviyesi ilk direng noktasi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
asilmasi durumunda 43,50 ve 44,00 seviyeleri direng noktalari olarak izlenebilir. Olasi satis
baskisi durumunda ise 42,25 seviyesi takip edilebilir. Bu seviyenin asagi yonlii kirilmasi
durumunda 42,00 (50 Giinliik AO) ve 41,66 (100 Giinliik AO) giindeme gelebilir. Dolar Endeksi
(DXY) ise Cuma glinii yatay pozitif yonde hareket ederek haftayr 100,18 seviyesinde
tamamladi. Dolar Endeksi, Fed’in ekim ayi toplantisina iliskin tutanaklarin yayinlandigi,
iiyelerin Aralik ayindaki toplantiya iliskin sahin tondaki agciklamalarinin ve eyliil ayina iliskin
istihdam raporunun 6ne ¢iktigr haftada %0,89 deger kazandl. Yiikselisin devami durumunda
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100,36 seviyesi ilk direng noktasi olarak izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi durumunda ise
100,75 ve 101,6 seviyeleri gtindeme gelebilir. Olasi satis baskisi durumunda ise 99,7 (22
Glinliik AO) ve 99,2 (50 Giinliik AO) seviyeleri takip edilebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direngler: 42,20/42,35/42,60

EUR/TL

EUR/USD Faritesi Cuma giinkii islemlerde yatay negatif yénde hareket ederek haftayr 1,1516
seviyesinde tamamlad.. Paritede giinliik hareket bandi 1,1491-1,1555 araliginda gergeklesti.
EUR/USD paritesi, Fed’in Ekim ayi toplantisi tutanaklarinin yayinlandidi, dyelerin Aralik
ayindaki toplantiya iliskin sahin tondaki aciklamalarinin ve eyliil ayina iliskin istihdam
raporunun 6ne ¢iktigi Dolar Endeksinin gii¢c kazandigi haftada %0,90 dedger kaybetti. Grafik
incelendigi zaman énceki hafta gliclii yiikselis ile diisen kanali yukari yonlii gecen parite bu
hafta gelen satislarin ardindan yeniden diisen kanalin igine déndiigii gézlemleniyor. Asagi
yonlii hareketin devami durumunda 1,1500 ilk destek noktasi olarak izlenmeye devam
edilebilir. Bu seviyenin kirilmasi durumunda 1,1450 ve 1,1370 seviyeleri izlenebilir. ABD’de bu
hafta veri giindeminin merkezinde Eyliil ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi yer aliyor. Piyasa
beklentisi tiretici fiyatlarinin aylik bazda %0,3, yillik bazda ise %2,7 artis géstermesi yéniinde,
Adustos ayinda UFE aylik %0,1 azalis, yillik ise %2,6 artis kaydetmisti. Verinin beklentilere
paralel gelmesi, iiretici fiyatlarinda yukari yénlii egilimin kademeli sekilde giiclendigine isaret
edecek ve maliyet baskilarinin tiiketici enflasyonuna yansima ihtimalini artirabilecegdi igin
piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Ote yandan tiiketici enflasyonundaki baskilar 10
Aralikta gerceklesecek olan Fed’in yilin son Faiz toplantisina iliskin indirim beklentilerini
sinirlamasi agisindan énem arz etmektedir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54



Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), yaklasan Birlesik Krallik biitcesi etrafindaki belirsizlik ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) gelecek ay faiz indirimine yonelik artan beklentilerin ortasinda, gorece dusik
performansini stirdirtiyor. Bu durum, GBP/USD paritesi i¢in olumsuz bir etki yaratan énemli bir
faktor olarak goriilliyor. Ancak yatirimcilar, agresif bir yon belirleme konusunda isteksiz
goruniyor ve Carsamba giini Birlesik Krallik Maliye Bakani Rachel Reeves'in Sonbahar Biitcesi'ni
beklemeyi tercih ediyor. Bunun disinda, énemli ABD makro verileri de yeni bir ivme
kazandirmada kilit rol oynayacak.

Bu hafta olduk¢a yogun bir ABD ekonomi giindemi var; Sali giinii Uretici Fiyat Endeksi (UFE) ve
Perakende Satislar verilerinin yani sira Conference Board Tiketici Glven Endeksi'nin gecikmeli
olarak aciklanmasi bekleniyor. Bunu, Carsamba giinii 6n 3. ceyrek GSYiH verileri ve Kisisel
Tiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi raporu takip edecek. ikincisi, Fed'in faiz indirimi yoluna
dair daha fazla ipucu verecek ve kisa vadeli USD fiyat dinamiklerini etkileyecektir; bu da
GBP/USD paritesi igin bir sonraki yon hareketinin belirlenmesine yardimci olmalidir.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de tarim disi istihdamin beklenilenden fazla artmasinin Fed'in Aralik'ta
faizleri indirmeyecedi yoniindeki beklentileri kuvvetlendirmesiyle geriledi ve haftayi ekside
kapamaya hazirland.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.58 gerileyerek 4,054.37 dolar seviyesinde islem
gordi. Altin, hafta basindan bu yana %0.7 geriledi.
Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 diistisle 4,050.30 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sonlandirmaya yénelik
adimlarinin kiiresel arzi yiikseltebilecegi endiseleriyle %1.5 gerileyerek kayiplarini iglincii
islem giiniine tasid.

Ote yandan, ABD'de faiz indirimi yapilip yapilmayacadina iliskin belirsiz risk istahini azaltt.
iki ham petrol kontrati da arz endiseleri nedeniyle gecen haftaki kazanimlarinin cogunu geri
vererek, haftalik bazda %2.5'den fazla gerilemeye hazirlandi. Brent ham petroliiniin en yakin



vadeli varil fiyati %1.12 gerileyerek 62.67 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham

petrolii %1.27 gerileyerek 58.25 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Kas) 74,4% 74,2%
15:45 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi
17:15 Usb Sanayi Uretimi (Aylik) (Eki) 0,1%
17:15 UsD Sanayi Uretimi (Yillik) (Eyl) 0,87%
17:15 usD AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

3,504%
21:00 UsD 2 Yillik Tahvil ihalesi
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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