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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli ylikselisine devam ederek 42.45 seviyesinde giine baslarken veriler, kiiresel
gelismeler ve TBMM giindemi takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Ekim ayi yabanci ziyaretci sayisi verisi yer aliyor. Ayrica TBMM Plan ve
Biitce Komisyonu'nda bugtin Saglik Bakanligi biitcesi goriisiilecek.

TBMM'de bugiin ayrica "Terdérstiz Tiirkiye" amaci ile kurulan Milli Dayanisma, Kardeslik ve
Demokrasi Komisyonu'nun 18. toplantisi gerceklestirilecek. Komisyonun imrali ziyaretini
bugtin giindeme almasi bekleniyor.

Onceki giin TLREFK'ya endeksli iki yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile 17.8 milyar lira bor¢clanan
Hazine diin de i¢ piyasadan dolar cinsi borglandi. Hazine diin 698 milyon dolar tutarinda iki
borglanma yaparken Kasim ayi bor¢lanma programi da tamamlandi. Hazine'nin Aralik
borglan tutari da diger aylara gére diisiik kalacak. Oniimiizdeki yildan itibaren ise yogun itfa
prigrami yeniden baslayacak.

Asya borsalari, yakindan izlenen tarim disi istihdam verisinin ABD politika faizinin yakin
vadedeki seyrini netlestirecek bilgi sunmamasinin ardindan gerilerken, yatirimcilar Nvidia'nin
beklentileri asan bilancosuna ragmen riskli varliklari elden ¢ikard..

Yurt icinde enflasyondaki diisiisiin yavaslamasi ve bunun gelecek yilki enflasyon
beklentilerine yansimasi takip ediliyor. Son aylarda dezenflasyondaki yavaslamayla beraber
enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun siire yliksek kalabilecedi endisesi olusurken, bu
stirecte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artt. TCMB yeni glincelledigi tahminlere gére enflasyonda 6niimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimtizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadigi yoniinde. Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gére 12
ay sonrasi yillik TUFE beklentisi yaklasik %23.5 seviyesinde.

Dolar/TL bu haftaya 42.33 seviyelerinde baslarken, kur bu sabah 42.45 seviyesinde gline
basladi. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.9 deger
kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.6 oldu.

Dunya

Asya borsalari, yakindan izlenen tarim disi istihdam verisinin ABD politika faizinin yakin
vadedeki seyrini netlestirecek bilgi sunmamasinin ardindan gerilerken, yatirimcilar Nvidia'nin
beklentileri asan bilangosuna ragmen riskli varliklari elden ¢ikard..

ABD'de diin agiklanan tarim disi istihdam verisi, ekonominin Eyliil ayinda beklentilerin
lizerinde istihdam yarattigini gésterse de issizligin artmasi ve gegcmis aylarda agiklanan
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verilerin asagi yonlii revize edilmesi belirsizlik olusturdu.
ABD Hazine tahvillerinin getirisi gerilerken vadeli kontratlar islemcilerin faiz indirimi
beklentilerini %30'dan %40'a ¢cikardigina isaret etti.

Faiz indirim beklentileri iyilesmis olsa da bir sonraki tarim disi istihdam verisinin ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) Aralik'taki toplantisindan sonra aciklanacagi g6z éniine alindiginda
yatirimcilar gelecek ay faiz indirimi yapilacagina ikna olmus dediller.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %2.4 geriledi.
Endeks haftalik bazda %3'iin lizerinde diisiisle Nisan ayindan bu yana en bliylik haftalik
diisiisti kaydetmeye hazirlandi.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri diinkii diisiisiin ardindan bugiin yatay seyretti. ABD'nin 2
yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR diin 4 baz puan diismesinin ardindan son olarak
%3.554 seviyesinde yatay seyretti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 3 baz puan diismesinin ardindan
son olarak %4.098 seviyesinde belirgin bir degisim géstermedi.

UsSD/TL

ABD’de Nvidia’nin bilangosu gii¢lii yapay zeka talebine isaret etse de degerlemelere yonelik
endiseler devam etti. Bununla birlikte, Fed’in Aralik ayinda faiz indirimine gidip
gidemeyecegine yénelik siiren tartismalar bir miktar belirsizlik yaratti. Son istihdam verileri
de karisik sinyaller verdi. ABD’de gecikmeli yayimlanan Eyliil ayi istihdam raporu, tarim disi
istihdamin beklentilerin lstiinde, 119 bin artarak toparlandigini, issizlik oraninin ise %4,4’e
yiikseldigini gésterdi. Ote yandan, issizlik maasi basvurulari gegcen hafta diiserek isgiicii
piyasasinda kapanma éncesi sinirli da olsa istikrara isaret etti. Bu arada, Fed yetkilileri
tarafindan faiz patikasinda ihtiyatl durusun devam etmesi gerektigi yoniindeki a¢iklamalar
yinelendi. Bu kapsamda, ABD borsalari diin saticili bir goériintiiyle giinii tamamlad..

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60
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Diin yayimlanan ve uzun stiredir geciken Eyliil ayi hiikiimet istihdam raporu, ABD’de tarim
disi istihdamin 119 bin artarak toparlandidini, buna karsin issizlik oraninin yiikseldigini ortaya
koydu. Bu durum, hiikiimetin kapanmasindan énce isglicii piyasasinda gorece istikrarli bir
goriiniimiin korundudguna isaret etti. Kiiresel risk istahindaki zayiflama ve Fed kanadindan art
arda gelen temkinli aciklamalar takip edilirken EURUSD paritesi baski altinda kaldi. EURUSD
paritesi diin %0,1 deger kaybiyla 1,1528 seviyesinden giinii tamamladi. Buna karsin, Dolar
Endeksi (DXY) ise 100 seviyesinin iizerinde tutunmaya devam etti. Ote yandan, Fed tarafindan
bircok yetkili, enflasyonun yeniden yukari yénlii sinyaller vermesi nedeniyle Aralik ayinda faiz
indirimine ihtiyatla yaklasiimasi gerektigini vurguladi. Ek olarak, Chicago Fed Baskani Austan
Goolsbee, mevcut ortamda agresif bir indirim adiminin riskleri artirabilecegine dikkat ¢ekti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/USD paritesi, Persembe glinli erken Avrupa seansinda 1,3060 civarinda hafif ylkselislerle
islem gorerek dort glinlik disus serisini sonlandirdi. Piyasalar, gecikmeli olarak agiklanacak olan
ABD Eyliil Ayi Tarim Disi istihdam (NFP) raporu éncesinde giiniin ilerleyen saatlerinde temkinli
davranabilir.Ulusal istatistikler Carsamba giinii, Birlesik Krallik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
enflasyonunun Eylil ayindaki %3,8'den Ekim ayinda yillik bazda %3,6'ya dustiglini gosterdi. Bu
rakam, piyasa beklentileriyle uyumluydu. Enflasyon verileri, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
Aralk ayinda faiz oranlarini diistirebilecegi beklentilerini pekistirdi ve bu durum yakin vadede
Cable'l zayiflatabilir. 26 Kasim'da agiklanacak olan hiikiimet bitgesinin de BoE'nin bir sonraki
hamlesini etkilemesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de tarim disi istihdamin beklenilenden fazla artmasinin Fed'in Aralik'ta
faizleri indirmeyecedi yoniindeki beklentileri kuvvetlendirmesiyle geriledi ve haftayi ekside
kapamaya hazirland.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.58 gerileyerek 4,054.37 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, hafta basindan bu yana %0.7 geriledi.
Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 diisiisle 4,050.30 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300



PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin Rusya ile Ukrayna arasindaki savasi sonlandirmaya yénelik
adimlarinin kiiresel arzi yiikseltebilecegi endiseleriyle %1.5 gerileyerek kayiplarini iglincii
islem giiniine tasid.

Ote yandan, ABD'de faiz indirimi yapilip yapilmayacadina iliskin belirsiz risk istahini azaltti.
iki ham petrol kontrati da arz endiseleri nedeniyle gecen haftaki kazanimlarinin cogunu geri
vererek, haftalik bazda %2.5'den fazla gerilemeye hazirlandi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %1.12 gerileyerek 62.67 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %1.27 gerileyerek 58.25 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Eki) -0,2% 0,7%




10:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) (Eki) 2,5% 1,7%
10:00 GBP Perakende Satislar (Yillik) (Eki) 1,5% 1,0%
11:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

12:00 EUR Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 50,1 50,0
17:45 Usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Kas) 52,0 52,5
23:30 USD Emtia Vadeli Islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu USD 252.9K

(CFTC) Altin spekiilatif net pozisyonlar
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