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Dolar/TL, sinirli ylikselisine devam ederek 42.37 seviyede hareket ederken, kiiresel
piyasalarda devam eden risk istahi icerde ise buglinkii Hazine ihaleleri izlenecek.

Onceki giin TLREFK'ya endeksli iki yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile 17.8 milyar lira bor¢lanan
Hazine bugiin de 2 yil (728 giin) vadeli dolar cinsi sabit kuponlu DIBS ile dolar cinsi kira
sertifikasi ihracini gergeklestirerek Kasim ayi1 bor¢lanma programini tamamlayacak.

Bugiin ayrica Kasim ayi tiiketici gliven endeksini verisi ile Ekim ayi merkezi yénetim borg¢ stoku
verisi takip edilecek.

Dis piyasalarda ise, Asya borsalari, Nvidia'nin piyasa beklentilerini asan bilangosunun
ardindan yatirimcilarin rahatlamasiyla keskin ylikselirken, Giliney Kore KOSPI endeksi .KS11
%3.10, Japonya Nikkei endeksi %2.74, Tayvan borsasi .TWII da %3.4 artis kaydetti.

Yurt icinde enflasyondaki diisiisiin yavaslamasi ve bunun gelecek yilki enflasyon
beklentilerine yansimasi takip ediliyor. Son aylarda dezenflasyondaki yavaslamayla beraber
enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun siire yiiksek kalabilecegi endisesi olusurken, bu
stiregte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artt. TCMB yeni glincelledigi tahminlere gére enflasyonda éniimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimtizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadigi yoniinde. Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gére 12
ay sonrasi yillik TUFE beklentisi yaklasik %23.5 seviyesinde.

Dolar/TL bu haftaya 42.33 seviyelerinde baslarken, kur bu sabah 42.37 seviyesinde gline
basladi. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.7 deger
kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.5 oldu.

Dunya

Asya borsalari, Nvidia'nin piyasa beklentilerini asan bilancosunun ardindan yatirimcilarin
rahatlamasiyla keskin yiikselirken, dolar da tarim disi istihdam verisi ncesinde hafif yikseldi.

Cip Ureticisi Nvidia'nin NVDA.O CEQO'su Jensen Huang'in sirketin yapay zeka ciplerine yonelik
asiri talep oldugunu soylemesi ve yiksek degerlemelere iliskin endiseleri 5Gnemsememesi
sonrasinda teknoloji hisselerinin agirlikh oldugu, Japonya, Giiney Kore ve Tayvan borsalari,
Asya'daki kazanimlara onculik etti.

Nvidia'nin bilangosu da Huang'in yaptigi agiklamalari destekledi. Diinyanin en buylk
degerlemeye sahip sirketi olan Nvidia, ceyrek donem karinin Wall Street beklentilerinin
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oldukga Gizerinde oldugunu agikladi ve yapay zeka degerlemelerine iliskin endiseleri zayiflatti.
Bu endiseler nedeniyle son birkac islem giiniinde kiiresel piyasalarda satislar gorilmusta.
Guney Kore'nin KOSPI endeksi %3.10 yikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %2.74 artis kaydederken, Tayvan borsasi .TWII %3.4 yikseldi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %1.31 yukseldi.

Trendin tersine Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.1 geriledi. Cin Merkez Bankasi
(PBOC) buglin borglanma faizlerini art arda altinci ayda da sabit birakti.

USD/TL

Yurtdisinda diin yayimlanan FOMC tutanaklari, Aralik toplantisina iliskin dyeler arasinda
belirgin gériis ayriliklari bulundugunu gésterdi. Birgok yetkilinin faiz oranlarinin sabit
tutulmasindan yana oldugunu gésteren tutanaklar, enflasyonun mu yoksa issizligin mi ABD
ekonomisi icin daha biiylik tehdit oldugu konusunda fikir birligine varilamadigini gésterdi.
Piyasa tarafinda ise NVIDIA bilancosu éncesinde ABD endeksleri hafif alicili kapandi; S&P500
glini %0,4 yiikselisle tamamladi. NVIDIA beklentilerin lizerinde gelir ve karllik agiklayarak
gliclii bir gériiniim sundu ve hisse acilis éncesi islemlerde yaklasik %5 ylikseliyor. Avrupa
borsalari da giinii genel olarak pozitif bélgede tamamladilar. Bu sabaha bakildiginda ise
kiiresel borsalarda risk istahi yiiksek. ABD vadelileri NVIDIA’nin olusturdugu pozitif ivmeyle
alicili. Faiz indirim beklentilerinin azalmasiyla birlikte Dolar Endeksi (DXY) bu sabah 100
seviyesinin lzerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,14 seviyesinde. Kur
tarafinda ise diin giinii 42,34 seviyesinde tamamlayan Dolar/TL, bu sabah diinkii kapanis
etrafinda seyrediyor. Jeopolitik cephede ise Cumhurbaskani Erdogan, Ukrayna Devlet Baskani
Zelenskiy ile yaptidi gériismenin ardindan, ateskesi hizlandiracak, adil ve kalici barisin éniindi
acacak Onerileri Rusya ile ele almaya hazir olduklarini ifade etti. Veri takviminde ise bu sabah
yurt icinde tiiketici gliven endeksi takip edildi. Ekim ayinda 83,6 degerini alan endeks, Kasim
ayinda %1,6 artarak 85 degerini aldi. Giiniin geri kalaninda ise 6gleden sonra TCMB’nin
haftalik para ve banka istatistikleri éne ¢ikiyor. Yurt disinda ise ABD hiikiimetinin kapanmasi
nedeniyle geciken Eyliil ayi istihdam verileri yayimlanacak. Ayrica giin boyunca Fed
yetkililerinin konusmalari takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60
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EUR/TL

EURUSD paritesinde satis baskisi artti. Dolar endeksinde yasanan giiclenme egilimi paritede
asagi yonli hareketliliGe neden oldu. DXY 100 bandini asti. ABD’de yasanan belirsizlik ve
gelismeler dolar endeksini olumlu etkilemis gériiniiyor. Trump diin yaptigi aciklamalarda,
Powell’dan memnun olmadigini dile getirdi. Bunun yani sira ABD Calisma istatistikleri Biirosu,
hiikiimet kapanmasinin veri toplamayi durdurmasi nedeniyle Ekim ayi istihdam raporunu
yayimlayamayacadini agikladi. Hiikiimet agilsa da belirsizligin siirmesi, Fed’in faiz indirim
intimallerini azaltmis gériintiyor. Bu DXY’de 100 bandinin asilmasina neden oldu.
Oniimiizdeki siirecte de ABD’de yasanacak gelismeler takip edilecek. Bugiin ise kritik eyliil
ayina ait ABD tarim disi istihdam verisini takip edecegiz. Teknik agidan ise yeniden 1.1575
seviyesini direng konumunda takip edecegiz. Bu seviye asilamadigi miiddetge teknik
gostergelerde zayiflik devam edecektir. Asagi yonlii hareketliliGin devam ettigi senaryoda ise
1.1470 seviyesi destek konumunda karsimiza ¢ikiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90

FOREX EURTRY=- 1D - NYS - Ask O




GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe glinii erken Avrupa seansinda 1,3060 civarinda hafif yikselislerle
islem gorerek dort glinliik diistis serisini sonlandirdi. Piyasalar, gecikmeli olarak agiklanacak olan
ABD Eyliil Ayl Tarim Disi istihdam (NFP) raporu éncesinde giiniin ilerleyen saatlerinde temkinli
davranabilir.Ulusal istatistikler Carsamba giinii, Birlesik Krallik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)
enflasyonunun Eylil ayindaki %3,8'den Ekim ayinda yillik bazda %3,6'ya dustugini gosterdi. Bu
rakam, piyasa beklentileriyle uyumluydu. Enflasyon verileri, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE)
Aralk ayinda faiz oranlarini diistirebilecegi beklentilerini pekistirdi ve bu durum yakin vadede
Cable'l zayiflatabilir. 26 Kasim'da agiklanacak olan hiikiimet bitgesinin de BoE'nin bir sonraki
hamlesini etkilemesi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

FOREX GBFTRY=R - 1D - NY$ - Ask 0355.6021 H95.3497 L55.3759 CH5.6917

ALTIN

Altin fiyatlari, giiclii dolar ve diisen faiz indirimi beklentilerinin etkisiyle deger kaybederken,
yatirimcilar ABD'de hiikiimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen ve bugiin agiklanacak olan
tarim dis1 istthdam verisini izleyecek.

Aralik teslimath altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 diisiisle 4,076.50 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin geriledikten sonra bugiin ABD'nin ham petrol stoklarinda beklenilenden
fazla diisiis kaydedilmesinin arz endiselerinin 6niine gecmesiyle yiikseldi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.38 yiikselerek 63.75 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.37 yiikselerek 59.66 dolar seviyesinde islem gérdii. iki ham
petrol de diin %2.1 dedger kaybettikten sonra bugiin toparland.. Petrol diin, ABD'nin Rusya ile
Ukrayna arasindaki savasin sonlanmasina yénelik planina iliskin haberlerin ardindan
halihazirda fazla oldudu diistiniilen arzin daha da artabilecedi endiseleriyle gerilemisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

14:30 TRY Briit D6viz Rezervleri 81,99B




16:30 Uusb Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Eyl) 0,3% 0,3%
16:30 UsD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 232K
16:30 Usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Kas) 1,0 -12,8
16:30 UsD Issizlik Orani (Eyl) 4,3% 4,3%
18:00 Usb Ikinci El Konut Satislari (Eki) 4,08M | 4,06M
21:00 USD 10 Yillik Enflasyon Korf/mall Ha'zme Senetleri (TIPS) 1,734%
Miizayedesi
21:00 usD Federal Biitce Dengesi (Eki) -223,4B | 198,0B
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