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Dolar/TL, sinirl ylikselisine devam ederek 42.36'ya yakin seviyede baslarken kiiresel
piyasalardaki risk istahi takip edilecek.

i¢ giindemde bugiin veri bulunmuyor. Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in Ukrayna
Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy ile yapacadi gériisme ve ardindan gerceklesecek basin
toplantisi takip edilecek.

Diin TLREFK'ya endeksli iki yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile 17.8 milyar lira bor¢clanan Hazine
yarin gerceklesecek iki dolar cinsi dogrudan satis ile Kasim ay1 bor¢clanma programini
tamamlayacak.

Dis piyasalarda ise, hisse senedi piyasalarinin yliksek degerlemeleri hak edip etmedigini
glsterecek olan Nvidia bilancosu takip edilecek. Yapay zeka yatirimlari konusunda gésterge
olan sirketin kendi hedefleri ve sektér hakkindaki degerlendirmesi yakindan izlenecek.

Yurt icinde enflasyondaki diisiisiin yavaslamasi ve bunun gelecek yilki enflasyon
beklentilerine yansimasi takip ediliyor. Son aylarda dezenflasyondaki yavaslamayla beraber
enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha uzun siire yliksek kalabilecegi endisesi olusurken, bu
stirecte Merkez Bankasi faiz indirim hizini belirgin yavaslatti.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artti. TCMB yeni glincelledigi tahminlere gére enflasyonda 6niimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimtizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadigi yoniinde. Kasim ayi piyasa katilimcilari anketine gére 12
ay sonrasi yillik TUFE beklentisi yaklasik %23.5 seviyesinde.

Gecen haftayi 42.2'ye yakin seyreden dolar/TL bu haftaya 42.33 seviyelerinde basladi. Kur bu
sabah 42.3600'dan agildi. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da
%0.7 deger kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.5 oldu.

Dunya

Asya borsalari, Nvidia'nin NVDA.O bugiin ag¢iklayacadi bilanco éncesinde yapay zeka
sirketlerinin degerlemelerine iliskin endiseler nedeniyle ekside seyretti.

Teknoloji hisselerinin agirlikl oldugu Nasdaq endeksi .IXIC diin %1.2 gerileyerek art arda ikinci
islem giiniinde de kayip verdi. Teknoloji sirketlerinin ulastigi yiiksek degerlemelerin yarattigi
endiseler Nasdaq'in Ekim sonunda gordiigii tarihi zirveden %6 gerilemesine yol acti.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 ve Nasdaqg 100 vadeli islemleri NQc1 Asya islemlerinde yatay
seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.33
geriledi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.10, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %0.7
diistui.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NVDA.O
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.IXIC
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11

Yapay zekaya hayat veren ciplerin treticisi Nvidia, kiiresel olarak borsalarin rekor seviyelere
ciktigi ve yapay zeka ile uzaktan bile olsa baglantisi olan tiim hisse senetlerinin yiikseldigi
araliksiz yiikselisin merkezinde yer aliyor. Sirket ABD borsalarinin kapanisi ardindan
bilangosunu agiklayacak.

Ote yandan, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta politika faizini yeniden diisiirecedi
beklentileri zayiflamayi siirdiirdii.

Piyasalar, Fed'in Aralik'ta %42 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatlyorlar.
Bir ay 6ncesine kadar faiz indirimine kesin géziiyle bakiliyordu.

Yatirimcilar, kamuoyunun ABD Baskani Donald Trump'a verdigi destegin azalmasi nedeniyle
kamu harcamalarinin artabilecedi ve harcama artisinin enflasyonu kériikleyebilecedi endisesi
tasiyor.

Bu endiseler nedeniyle, risk istahinin azalmasina ragmen giivenli liman olarak gériilen ABD
Hazine tahvilleri kazanim elde etmekte zorlandi. Hazine tahvillerinin getirisileri diin hafif
geriledi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR ise son olarak %4.11
seviyesinde yatay seyretti.

UsD/TL

Yurt iginde veri akisinin sakin seyrettigi bir glinii geride biraktik. ABD tarafinda fabrika
siparisleri agustos ayinda yiizde 1,4 beklentilere paralel artis kaydederken, issizlik maasi
basvurulari gecen hafta 232 bin kisi ile beklentileri asti. Verilerin fiyatlamalara etkisi olmadi.
Kurda diin diisiik volatilitede yataya yakin seyirler takip edildi. Bugiin yurt igcinde tiiketici
gliven endeksi, ABD tarafinda ise FOMC Toplanti Tutanaklari takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direngler: 42,20/42,35/42,60

FOREXTRY=- 1D - NYS - Ask O

EUR/TL


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR

ABD’de kapanmanin sona ermesiyle geciken verilerin yeniden yayimlanmaya baslanacak
olmasi piyasalar agisindan kisa siireli bir iyimserlik yaratsa da, enflasyon ve istihdam
tarafindaki risklerin devam etmesi, Fed’in ekonomik gidisata iliskin net bir politika ¢ercevesi
olusturmasini giiclestirebilir. Ote yandan, Fed iiyelerinden gelen temkinli mesajlar da risk
istahini baskiliyor. Fed Baskan Yardimcisi Jefferson’in, faiz indirimlerinde daha yavas ve
temkinli ilerlenmesi gerektigini burguladi. Bu arada Fed Guverndrii Chris Waller, diin yaptigi
a¢iklamada gelecek ay bir indirim adimina sicak baktigini belirtti. Waller, bu
dedgerlendirmesini artan enflasyondan ziyade zayiflayan isglicii piyasasinin daha endise verici
olmasiyla agiklad.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,10 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90

FOREX EURTRY=- 1D - NY$ - Ask O

GBP/TL

GBP/USD 2025 Tahmini'nde, FXStreet Kidemli Analisti Dhwani Mehta, ABD Merkez Bankasi (Fed)
ve ingiltere Merkez Bankasi (BoE) para politikasi beklentileri arasinda bir ayrisma oldugunu ve
Donald Trump'in agikladigi korumaci 6nlemlerin ABD Dolari'ni (USD) gliclendirebilecegini
belirtiyor. Fed, yeni Trump yonetimi altinda gtliclii ekonomik bliyiime ve artan enflasyonist
baskilarla miicadele ederken, para politikasina daha temkinli bir yaklasim benimseyeceginin
sinyalini veriyor. ingiltere Merkez Bankasi, Birlesik Krallik'in ekonomik istikrarini saglamaktan
sorumludur. Banka faiz oranini ayarlayarak para politikasini yir(tir ve belirli durumlarda bunu
nicel genisleme gibi &nlemlerle destekler.ingiltere Merkez Bankasi, Birlesik Krallik'in para
politikasini belirler. Birincil hedefi, %2'lik istikrarl bir enflasyon oranina ulagmaktir. Bunu
basarmak icin kullandigi arag, baz kredi faiz oranlarinin ayarlanmasidir. ingiltere Merkez Bankasi,
ticari bankalara ve bankalar birbirlerine kredi verme oranlarini belirleyerek ekonominin
genelindeki faiz oranlarinin seviyesini belirler. Bu ayni zamanda ingiliz Sterlini'nin (GBP) degerini
de etkiler.Bunun aksine, ingiltere Merkez Bankasi, kirilgan bir ingiltere ekonomisinin ortasinda
daha ihmli bir durus benimsedi. Piyasa beklentileri, 2025'te ¢ ¢eyrek puana kadar faiz indirimi
fiyathyor.



Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY§$ - Ask (0556021 H558487 1553758 C556517 0.0486 (+

ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin dederini korumasinin etkisiyle deger kaybederken, yatirrmcilar ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) son para politikasi toplantisinin tutanaklarinin yayimlanmasini
bekliyorlar.

ABD'de yarin agiklanacak Eyliil tarim disi istihdam verisinin de merkez bankasinin gelecekteki
adimlarina iliskin ipucu saglayacadi diisiiniiliiyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.54 artisla 4,090.17 dolar seviyesinde islem gérdii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 diistisle 4,061.60 dolar seviyesinden
islem gordii.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol ve yakit stoklarinin gecen hafta distliglini gésteren
verilerin arzin talebi astig1 endiselerini artirmasiyla geriledi.

Brent ham petrollniin en yakin vadeli varil fiyati %0.22 gerileyerek 64.75 dolar seviyesinde
islem gord.

ABD hafif ham petroli %0.20 gerileyerek 60.62 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread usD -
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIRIimMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 3,5% 3,8%
10:00 GBP Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) (Eki) 0,0% -0,1%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,1% 2,2%
16:30 USD insaat izinleri (Eyl) 1,340M | 1,330M
18:30 usD Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -1,900M | 6,413M
22:00 usD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
53:30 EUR Emtia Vadeli Islem Sozl??sm?/er/ T/car.et/ Komisyonu (CFTC) 114,3K

Euro spekiilatif net pozisyonlar
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