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Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli ylikselisle giine 42.35'e yakin seviyede baslarken piyasalarda
dezenflasyondaki yavaslama ve Hazine bor¢lanmasi izlenecek.

i¢ giindemde bugiin, Hazine'nin 2 yil vadeli TLREFK endeksli kira sertifikasini dogrudan satisi
takip edilecek. Kasim i¢ bor¢clanma programi, Persembe glinii gergeklesecek iki dolar cinsi
dogrudan satis ile tamamlanacak.

Reuters'in hesaplamalarina basvurdudu ¢ bankaci 14 Kasim ile biten ge¢en haftada Merkez
Bankasi toplam rezervlerinin 2.7 milyar dolar artisla 187.8 milyar dolara yiikseldigini
hesaplad..

Hesaplamalara gére, TCMB net rezervleri gegen hafta yaklasik 0.5 milyar dolar diistisle 73
milyar dolarin altina indi. Swap hari¢ net rezerv degisim géstermeyerek yaklasik 58 milyar
dolarda kald..

TCMB'nin déviz satisi gegen hafta 0.5 milyar hesaplanirken gegen hafta toplam rezervi en
cok, bankalarin TCMB nezdinde zorunlu karsilik ve teminat olarak tuttuklari tutari 3 milyar
dolar artirmasi etkili oldu. ilgili tutar toplam rezervi artiriken net rezervi etkilemiyor.

Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha
uzun siire yiiksek kalabilecegi endisesi olustururken bu slirecte Merkez Bankasi faiz indirim
hizini belirgin yavaslatti.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan, diin aksam ICBC Tiirkiye RMB Takas Bankasi'nin
acilisinda yaptigi konusmada, dezenflasyon siirecinin son dénemde hiz kaybettigini ancak
para politikasindaki siki durusun kararhlikla siirdiiriildiigini séyledi. Karahan, fiyat
istikrarinin sirddirdilebilir biiytime igin temel sart oldugunu belirterek, sikilik seviyesinin
enflasyon hedefleriyle uyumlu sekilde ayarlandidini belirtti.

Enflasyon tahminleri astigi iki ayin ardindan Ekim'de tahminlerin altinda yer alirken yillik
enflasyon sinirli da olsa gerileyerek endiseleri kismen hdfifletti ancak ortadan kaldirmadi.

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artti. TCMB yeni giincelledigi tahminlere gére enflasyonda 6niimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimtizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadigi yéniinde.

Gecen hafta agiklanan Kasim ayi piyasa katilimcilari anketinde, yil sonu TUFE beklentisi bir
6nceki anketteki %31.77'den %32.2'ye yiikseldi. Piyasanin 12 ay sonrasi yillik TUFE beklentisi
yaklasik %23.5 seviyesinde.

Piyasalarda takip edilen konular arasinda siyasi risk de yer aliyor. istanbul Cumhuriyet
Bassavciligi gérevden alinan istanbul Belediye Baskani Ekrem imamodlu aleyhindeki



iddianameyle birlikte CHP'nin siyasi partilerin kapatilmasina neden olacak yasak fiilleri
isledigi kanaatine vararak, gereginin yapilmasi icin Yargitay'a bildirimde bulunmasi, hisse
senedi basta olmak lizere diin Tiirkiye piyasalarinda hem dalgalanma hem satis baskisi
yaratti.

Gegen haftayi 42.2'ye yakin seyreden dolar/TL bu haftaya 42.33 seviyelerinde basladi. Kur bu
sabah 42.3490'dan agildi. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da
%0.7 deger kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.5 oldu.

Dunya

Asya borsalar1 erken islemlerde hafif gerilerken, ABD'de agiklanacak ekonomik verileri
bekleyen piyasalarda, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta faiz indirimine gidecegi
beklentileri de geriledi.

Islemciler, ABD ekonomisinin sagligina iliskin ipuglari i¢in agiklanacak ekonomik verileri
izleyecek. Hiikiimetin kapanmasi nedeniyle ertelenen ve yarin agiklanacak olan tarim dis1
istihdam verisi yakindan takip edilecek.

ABD hiikiimeti, iilke tarihindeki en uzun kapanmayi yasarken Fed'in gelecek ayki para
politikasi toplantisinda faizleri indirip indirmeyecegine yonelik soru isaretleri olugsmustu.
Yatirimcilar, yakin zamanda agiklanan 6zel sektor verilerinin ekonomide zayiflamanin
arttigina isaret etmesine ragmen faiz beklentilerini diisiirdiiler. Piyasalar, Fed'in %40 olasilik
ile 25 baz puan biiyiikliigiinde faiz indirimine gidebilecegini fiyatliyor. Indirim olasilig1 ay
basinda %60'n lizerindeydi.

Japonya'da gecgen ay goreve gelen yeni bagsbakani1 Sanae Takaichi'nin, Japonya Merkez
Bankas1 (BOJ) Baskan1 Kazuo Ueda ile TSI 0930'da gerceklestirecegi goriisme de yakindan
izlenecek.

Ueda, BOJ'un gelecek ay itibariyla faizleri artirabilecegini sdylemisti. Ancak, bagbakan
Takaichi ve Maliye Bakani Satsuki Katayama enflasyon BOJ'un %2 hedefine siirdiirebilir
sekilde ulasana kadar faizlerin diisiik kalmasini tercih ettiklerini belirtmislerdi.

Japonya digindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJO0O00PUS %1.85,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %3.22 geriledi.

Bolge genelindeki hisse piyasalarinda erken saatlerde goriilen zayiflik, Wall Street'te diin
kaydedilen satislarin devaminda yasandi.

Piyasalarda ¢ip tireticisi Nvidia'nin yarin agiklayacagi bilango da yakindan takip edilecek. Son
aylarda hisse piyasasinda goriilen keskin yiikselislere onciiliik eden sektdrde zayiflamaya
yonelik isaretler olup olmadig1 izlenecek.

USD/TL


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3WN0XW
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

Giin icerisinde AB Komisyonu’nun 2025 Sonbahar Ekonomik Ongérii raporu takip edildi.
Raporda Tiirkiye ekonomisinin 2025 ve 2026°da %3,4, 2027’de %4 biiyiimesinin beklendigi
belirtildi. Siki para politikasina ragmen ig¢ talebin gli¢lii kaldigi, enflasyonun ise kademeli
olarak 2025°te %35,4, 2026’da %24,8 ve 2027’de %17,7 seviyelerine gerilemesinin
O6ngoriildiigi ifade edildi. Komisyon ayrica Tiirkiye’nin ekonomik belirsizlikleri “nispeten
basarili sekilde yénettigini” vurguladi. Ote yandan, diin aksam takip edilen Kabine
Toplantisi’nda piyasalar (zerinde etkili olabilecek bir gelisme yasanmad. Kiiresel tarafta,
ABD hiikiimetinin yeniden agilmasiyla olusan iyimserlik, Fed (yelerinin faiz indirimi
beklentilerini azaltan agiklamalariyla yerini dalgalanmaya birakti. Son olarak Fed Baskan
Yardimcisi Jefferson, Fed’in daha fazla faiz indirimi icin yavas hareket etmesi gerektigini
belirtti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60

FOREXTRY=- 1D - NY$ - Ask O

EUR/TL

ABD’de kapanmanin sona ermesiyle geciken verilerin yeniden yayimlanmaya baslanacak
olmasi piyasalar agisindan kisa siireli bir iyimserlik yaratsa da, enflasyon ve istihdam
tarafindaki risklerin devam etmesi, Fed’in ekonomik gidisata iliskin net bir politika cergevesi
olusturmasini gii¢lestirebilir. Ote yandan, Fed iiyelerinden gelen temkinli mesajlar da risk
istahini baskiliyor. Fed Baskan Yardimcisi Jefferson’in, faiz indirimlerinde daha yavas ve
temkinli ilerlenmesi gerektigini burguladi. Bu arada Fed Guverndrii Chris Waller, diin yaptigi
aciklamada gelecek ay bir indirim adimina sicak baktigini belirtti. Waller, bu
degerlendirmesini artan enflasyondan ziyade zayiflayan isglicii piyasasinin daha endise verici
olmasiyla agiklad.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90

FOREX EURTRY= - 1D - NYS - Ask O
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi giinii erken Asya seansinda 1,3155 seviyesine geriledi. ingiliz Sterlini
(GBP), Birlesik Krallik'in mali borcuna iliskin endiseler ve Birlesik Krallik'tan gelen zayif ekonomik
veriler nedeniyle ABD Dolari (USD) karsisinda deger kaybetti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Dig
iliskiler Uyesi Catherine Mann, Pazartesi giinii ilerleyen saatlerde bir konusma yapacak.
ingiltere Basbakani Keir Starmer ve Maliye Bakani Rachel Reeves'in 26 Kasim'daki biitce
oncesinde gelir vergisi oranlarini artirma planindan vazgegtigine dair haberlerin ardindan sterlin
deger kaybetti.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

ALTIN
Altin deder kazanan dolar ve faiz indirim beklentilerindeki diisiisiin baskisi altinda kalarak, art
arda dérdiincii islem gtlintinde de geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.85 gerileyerek 4,010.75 dolar seviyesinde islem
gordii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=

Aralik teslimatli ABD altin vadlei islemleri GCcv1 %0.9 diisiisle 4,038.60 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, Rusya'nin Novorossiysk limanindan petrol ihracinin yeniden baslamasi
sonrasinda arz endiselerinin azalmasiyla gerilerken, islemciler Batili devletlerin Rus petroliine
ybnelik yaptirrmlarinin etkilerini izlemeye devam ediyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.64 gerileyerek 63.79 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.67 gerileyerek 59.51 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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320.000

210.000
200.000
290.000

280.000

274.910

270.000

260.000

250.000

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
16:00 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi
16:30 usb Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) (Eyl) 0,1% 0,3%
17:15 UsbD Sanayi Uretimi (Yillik) (Eyl) 0,87%
18:00 UsD Fabrika Siparisleri (Aylik) (Agu) 1,4% -1,3%
18:30 USD Fed Denetleme’den Sorumlu Baskan Yardimcisi
Barr’in Konusmasi

‘ All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhdir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir bélimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkiin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitlin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen Grinler biitin yatinmcilar igin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgtinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ucglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.

Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidurlugii,

Bedir Kuyumcu (Uzman Yrd.) BERTEL: 2280333 (Dahili-206)

Dalya Karkin (Memur) BRTEL: 2280333 (Dahili-205)




