GUNLUK FINANS BULTENI

[le e
17 Kasim 2025 BANKASI
Tiirkiye

Dolar/TL, sinirli ylikselisle giine 42.3 seviyesinde baslarken piyasalarda dezenflasyonda
yasanan yavaslama, veri glindemi ve kabine toplantisi takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Hazine'nin Ekim ayi biitge verileri yer aliyor. Cumhurbaskani Tayyip
Erdogan ise kabine toplantisina baskanlik edecek.

Ayrica diger dénemlere gére daha sinirli bor¢clanmalarin yapildigi Kasim i¢c bor¢clanma
programi da bu hafta tamamlanacak. Hazine bu hafta ikisi dolar cinsi ii¢ dogrudan satis ile
borglanacak.

Dezenflasyonda son aylarda yasanan yavaslama, enflasyonun tahmin edilenden ¢ok daha
uzun slire yliksek kalabilecegi endisesi olustururken bu siirecte Merkez Bankasi faiz indirim
hizini belirgin yavaslatti.

Ekim ayinda ise enflasyonun tahminlerin altinda yer alarak yillik enflasyonun sinirli da olsa
diismesiyle endiseler kismen hafifledi ancak ortadan kalkmad..

Enflasyon beklentilerdeki kisa vadeli bozulma belirginlesirken yatirimcilarin 2026 sonuna
iliskin endiseleri de artti. TCMB yeni glincelledigi tahminlere gére enflasyonda 6niimiizdeki yil
sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Piyasa tahminleri ise éniimiizdeki yil enflasyonun %20'nin
altinda kalma ihtimali bulunmadigi yéniinde.

Gecen hafta aciklanan Kasim ayi piyasa katilimcilari anketinde, yil sonu TUFE beklentisi bir
énceki anketteki %31.77'den %32.2'ye yiikseldi. Piyasanin 12 ay sonrasi yillik TUFE beklentisi
yaklasik %23.5 seviyesinde.

Piyasalarda takip edilen konular arasinda siyasi risk de yer aliyor. istanbul Cumhuriyet
Bassavciligi gérevden alinan istanbul Belediye Baskani Ekrem imamodlu aleyhindeki
iddianameyle birlikte CHP'nin siyasi partilerin kapatilmasina neden olacak yasak fiilleri
isledigi kanaatine vararak, gereginin yapilmasi icin Yargitay'a bildirimde bulunmasi, hisse
senedi basta olmak lizere diin Tiirkiye piyasalarinda hem dalgalanma hem satis baskisi
yaratti.

Gecen haftayi 42.2 civarinda seyreden dolar/TL bu haftaya 42.33 seviyelerinde baslamisti.
Kur bu sabah giine 42.32 seviyesinde basladi. TL, Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile
tamamladiktan sonra Kasim'da %0.6 deger kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar
karsisindaki kaybi ise %16.4 oldu.

Kiiresel piyasalarda yatirrmcilar ABD'de faizlerin seyri hakkinda ipuglari icin verilere, yapay
zeka sirketlerindeki yiiksek degerlemelerin muhafaza edilip edilmeyecegini gérmek igin ise
sirket bilancolarina bakacak.
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ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin faiz indirmi konusunda kararsiz olduklarina isaret
eden aciklamalar yapmasinin ardindan, Aralik'ta faiz indirimi beklentileri %60'in (izerinden
%40 seviyesine geriledi ve hisse piyasalari lizerinde baski olustu.

ABD'de bu hafta agiklanacak veriler arasinda ézellikle Persembe giinii aciklanacak tarim disi
istihdam verisi yakindan izlenecek. Eyliil ayi verisi, ABD hiikiimetinin édeneksiz kalarak
kapanmasi nedeniyle daha énce agiklananamis ve ertelenmisti.

Dunya

Asya borsalarinda temkinli islemler gériiliirken, yatirimcilar bu hafta aciklanacak olan sirket
bilancolari ve yayimlanmasi geciken ABD verilerini izleyecekler.

Yatirrmcilar ABD'de faizlerin seyri hakkinda ipuclari icin verilere, yapay zeka sirketlerindeki
yliksek degerlemelerin muhafaza edilip edilmeyecegini gérmek igin ise sirket bilangolarina
bakacak.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin faiz indirmi konusunda kararsiz olduklarina isaret
eden agiklamalar yapmasinin ardindan, Aralik'ta faiz indirimi beklentileri %60'in lizerinden
%40 seviyesine geriledi ve hisse piyasalari tizerinde baski olustu.

S&P 500 vadeli islemleri ESc1 erken islemlerde %0.3 yiikselirken, Japonya'nin Nikkei endeksi
.N225 %0.31 diistis kaydetti.

Cin ile Japonya arasinda bir haftadir devam eden diplomaitk anlasmazligin biiyiimesi Japon
hisse senedi piyasasina satis getirdi. Cin'in vatandaslarina Japonya'ya seyahat etmeme
uyarisinda bulunmasinin ardindan Japon turizm ve perakende hisseleri geriledi.

Magdaza isletmecisi Isetan Mitsukoshi 3099.T ve kozmetik lireticisi Shiseido'nun 4911.T
hisseleri yaklasik %10 geriledi.

ABD'de bu hafta agiklanacak veriler arasinda 6zellikle Persembe glinii agiklanacak tarim disi
istihdam verisi yakindan izlenecek.

Eyliil ayi verisi, ABD hiikiimetinin 6deneksiz kalarak kapanmasi nedeniyle daha 6nce
aciklananamis ve ertelenmisti.

Eyliil ayi verisi gecikmeli yayimlanacadi icin, zaten ézel sektér verilerinde ipuglari gelen
istihdam piyasasindaki yavaslama hakkinda yeni bilgiler barindirmayabilir. Ancak, bu hafta
19 farkli etkinlikte konusacak olan Fed yetkililerinin istihdam verilerini nasil degerlendirecegi
de yakindan izlenecek.

Japonya'daki verilere bakildiginda, ABD'nin getirdigi giimriik vergilerinin etkisiyle Japonya
ekonomisi alti ceyrek dénemin ardindan ilk kez daralma kaydetti.
Bu hafta bilan¢o agiklayacak sirketler arasinda Home Depot HD.N, Target TGT.N, Walmart
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WMT.N ve Nvidia NVDA.O yer aliyor. Piyasalarin, Nvidia'nin bilangosuna nasil tepki verecegi
de yakindan izlenecek.

UsD/TL

Hafta boyunca yurt igi piyasada hukuki gelismeler glindemi sekillendirirken, hafta sonunda
Disisleri Bakani Hakan Fidan’in Washington temaslarinin ardindan yaptig1 degerlendirmeler
one ciktl. Fidan, CAATSA yaptirimlarinin kaldirilmasina yénelik ABD tarafinda bir niyet
olustugunu, siirecin teknik ve siyasi diizeyde takip edildigini belirtti. Ayrica Tlrkiye — AB
iliskilerinde ilerleme beklentisinin gliclendigini, Aimanya’dan gelen mesajlarin da bu siireci
destekledigini ifade etti. Kliresel piyasalarda ise ABD’de 43 giin siiren hikiimet
kapanmasinin, Trump’in gegici bltce yasasini imzalamasiyla sona ermesi ve yapay zeka odakli
blylk teknoloji hisselerinde yilikselen degerleme endiselerinin 6ne ¢ikmasi fiyatlamalarda
etkili oldu. Hikimetin yeniden agilmasina karsin Beyaz Saray, kapanma nedeniyle Ekim ayina
iliskin TUFE ve istihdam raporlarinin hi¢ yayimlanmayabilecegini ve bunun resmi veri setinde
kalici bir bosluk yaratacagini duyurdu. Veri tarafindaki bu belirsizlik ile Fed tyelerinden gelen
ve enflasyondaki katiliga isaret eden mesajlarin ardindan, piyasalarda aralik ayinda faiz
indirimi ihtimaline yonelik beklenti %60’dan %42 seviyesine kadar geriledi. Bu ¢ergevede
ABD borsalari haftayi karisik ve sinirh degisimlerle tamamladi. Dolar endeksi (DXY) haftayi
negatif bolgede sonlandirdi. Bu sabaha ise Dolar yikselise bashyor. ABD vadelileri hafif
artida. Kur tarafinda ise Dolar/TL bu sabah 42,30’un hafif tizerinde hareket ediyor. Bu hafta,
ABD’de hikiimetin yeniden agilmasiyla ertelenen verilerin kademeli olarak agiklanmasi
bekleniyor. Beklentiler kapanma 6ncesine gére ABD’de temel goriiniimde ciddi bir degisiklik
olmadigi yoniinde. Fiyat baskisinin bir miktar yiksek kaldigi dngorilirken, istihdam
piyasasinda zayifladigl tahmin ediliyor. Bu haftaki takvimde ise genel olarak ikincil 6neme
sahip veriler var. Bugiin New York Fed imalat Endeksi, sali glinii sanayi tiretimi, carsamba
glini FOMC tutanaklari, persembe giinii konut satislari ve Philadelphia Fed imalat Endeksi
verileri izlenecek. Cuma glinii de 6ncli PMI verileri takip edilecek. Ayrica, yapay zeka
yatirimlarinin temasi haline gelen NVIDIA’nin ¢arsamba giinl acgiklayacagl 6nemli bilanco da
piyasalarda dalgalanma yaratabilir. Yurticinde ise bugiin Merkezi Yonetim Bltce Dengesi, sali
glinl Konut Fiyat Endeksi ve persembe giini Tuketici Gliven Endeksi verileri 6ne cikiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60
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EURUSD paritesinde asadi yonlii egilim tekrar hiz kazandi. Dolar endeksinin 99.00 seviyesine
dayanmasiyla paritedeki asagi yonlii egilim gii¢ kazandi. Bu hafta veri takviminde Carsamba
glinii Euro bélgesi enflasyon verilerini takip edecegiz. Bu verinin Euro bélgesi adina kritik
olmasini bekliyoruz. Cuma giinii ise hem ABD tarafinda hem de Euro bélgesi tarafinda yogun
veri takvimi bizleri bekliyor. ABD verilerinin gelmesi durumunda iki taraftan da PMI verilerini
takip edecegiz. Bunun yani sira hiikiimetin tekrar acilmasi dolar endeksine olumlu yansimis
goziikiiyor. Bu hafta Fed iiyelerinin agiklamalari kritik olacak. Oniimiizdeki dénemde Fed’in
verecedi faiz karari konusunda piyasalara etki edecektir. Ana glindemin Trump-Fed etrafinda
sekillenmesini bekliyoruz. Teknik a¢idan paritede 1.1575 seviyesini kritik destek bélgesi olarak
takip etmeye devam ediyoruz. Bu seviye lizerinde tutunmakta basarili olursa tekrar 50 giinliik
hareketli ortalama olan 1.1650 seviyesine dogru alimlar hiz kazanabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

GBP/USD paritesi Pazartesi giinii erken Asya seansinda 1,3155 seviyesine geriledi. ingiliz Sterlini
(GBP), Birlesik Krallik'in mali borcuna iliskin endiseler ve Birlesik Krallik'tan gelen zayif ekonomik



veriler nedeniyle ABD Dolari (USD) karsisinda deger kaybetti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Dig
iliskiler Uyesi Catherine Mann, Pazartesi giinii ilerleyen saatlerde bir konusma yapacak.
ingiltere Basbakani Keir Starmer ve Maliye Bakani Rachel Reeves'in 26 Kasim'daki biitce
oncesinde gelir vergisi oranlarini artirma planindan vazgegtigine dair haberlerin ardindan sterlin
deger kaybetti.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

ALTIN
Altin fiyatlari ylikselirken, yatirimcilar ABD'de agiklanmasi ve faizlerin gelecekteki seyrine
iliskin ipuglari vermesi beklenen ekonomik verileri izleyecekler.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.08 gerileyerek 4,077.10 dolar seviyesinde islem
gordii.

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 diisiisle 4,085.30 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300



https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

PETROL

Petrol fiyatlari, Ukrayna'nin saldirisi ardindan petrol ihracina iki giin ara veren Novorossiysk
limaninda yiiklemelerin yeniden baslamasinin ardindan gegen hafta kaydettigi kazanimlari

geri verdi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.93 gerileyerek 63.79 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1.02 gerileyerek 59.48 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ciukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

gorlyor.
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