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Dolar/TL, sinirli ylikselisle giine 42.33 seviyesinde baslarken enflasyonda diisiistin
yavaslamasinin ardindan piyasanin enflasyon beklentileri takip edilecek.

Bugtin veri olarak saat 1000'da yayimlanacak olan Kasim ayi TCMB piyasa katilimcilari anketi
izlenecek.

Enflasyonun Agustos ve Eyliil'de tahminlerin lizerinde artarak dezenflasyonun durmasi
yatirimcilar arasinda enflasyon endiselerini canlandirmis, Ekim ayinda ise tahminlerin altinda
yer alarak yillik enflasyonun diisiisiinii belirgin ivme kaybederek de olsa devam ettirmesi
endiseleri kismen hafifletmisti. Bu baglamda TCMB'nin de yakindan takip ettigi enflasyon
beklentileri piyasa tarafindan izleniyor.

Piyasalarda takip edilen konular arasinda siyasi risk de yer aliyor. istanbul Cumhuriyet
Bassavciligi gérevden alinan istanbul Belediye Baskani Ekrem imamodlu aleyhindeki
iddianameyle birlikte CHP'nin siyasi partilerin kapatiilmasina neden olacak yasak fiilleri
isledigi kanaatine vararak, gereginin yapilmasi igin Yargitay'a bildirimde bulunmasi, hisse
senedi basta olmak lizere diin Tiirkiye piyasalarinda hem dalgalanma hem satis baskisi
yaratti.

Gecgen haftayi 42.2'ye yakin seviyelerde tamamlayan dolar/TL, bu sabah 42.33'ten agildi. TL,
Ekim ayini %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.6 deger kaybetti. TL'nin
yil basindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.4 oldu.

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin faiz indirimi beklentilerinin aksi
yéniinde aciklamalar yapmalari ve ekonomik verilerin yayimlanma takvimindeki belirsizlikle
gerileyen ABD borsalarini izledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, bir ayin en biiyiik giinliik
diisiistinii kaydeden Wall Street'i izleyerek %1.35 geriledi.

Yatirnmcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta faiz indirimi yapacadi yoniindeki
beklentileri %51 seviyesine kadar diisiiriirken, tahvil getirileri ylikseldi. Getirilerdeki
ylikselisten destek bulamayan dolar endeksi haftay! %0.4 kayipla kapamaya hazirland..

Petrol fiyatlari Ukrayna'nin Rusya'nin Karadeniz'deki ham petrol terminalinin bulundugu
kente hava saldirisinda bulunmasinin ardindan %2'ye yakin artarken, altin 4,200 dolar
diizeyini korudu.

Dunya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinin faiz indirimi beklentilerinin aksi
ybniinde aciklamalar yapmalari ve ekonomik verilerin yayimlanma takvimindeki belirsizlikle
gerileyen ABD borsalarini izledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3WN0XW

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS, Wall
Street'in diin bir ayin en bliyiik giinliik diisiisiinii kaydederek dért giinliik yiikselisini
durdurmasinin ardindan %1.35 geriledi.

Yatirirmcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'ta faiz indirimi yapacagdi yéniindeki
beklentileri %51 seviyesine kadar diistiriirken, tahvil getirileri yiikseldi.

Dolar, tahvil getirilerindeki yiikselisten destek bulmayi basaramadi ve yen ile isveg franki gibi
glivenli gériilen para birimleri karsisinda dedger kaybetti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.85, Avustralya borsasi .AXJO %1.43, Giiney Kore'nin
KOSPI endeksi .KS11 %2.98 diisti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300, Ekim'de endiistriyel lireim ve
perakende satislarin yavasladigini gésteren verilerin ardindan %0.75 diistii.

Yatirimcilarin gelecek ay Fed'in faiz indirimine gidecedi beklentilerini diisiirmeleriyle tahvil
getirileri tirmandiartirdi. ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR diin 3 baz
puan ylikselmesinin ardindan son olarak %3.591 seviyesine yakin seyretti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 3 baz puan yiikselmesinin
ardindan 0.8 baz puan artisla %4.1173 seviyesine ylikseldi.

Hazine tahvil getirilerindeki ylikselis, dolara =USD yeterli destek saglayamadi. Dolar, 99.191
ile iki haftanin dip seviyesine yakin seyretti.

UsD/TL

Yurtdisinda Trump’in hiikiimetin tarihinin en uzun kapanma siirecini sonlandirmasina karsin
yetkililerin ekim ayi1 enflasyon ve istihdam verilerinin hi¢ agiklanmayabilecegini bildirmesi
belirsizlik yaratti. Diger yandan, Fed lyelerinden gelen sahin agiklamalar risk istahini
zayiflatti. Kashkari son faiz indirimini desteklemedigini, Hammack ise faizlerin sabit
tutulmasigerektigini belirtti. S6z konusu agiklamalar sonrasinda, Fed’in 10 Aralik’ta
gerceklesecek toplantisinda olasi faiz indirimine yénelik beklentiler azaldi. Beklentiler bir
glinde yaklasik 10 puan geriledi. Agciklamalar sonrasi ABD borsalari %2,3 oraninda diisen
Nasdagq onciiliigiinde giinii ekside kapatti. Bu sabah da vadeliler negatif bélgede hareket
ederken, Dolar endeksi (DXY) yatay bir goriintii sergiliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.AXJO
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US2YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC==USD
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ABD Baskani Trump’in, gegici harcama tasarisini imzalayarak hiikiimetin tarihinin en uzun
kapanma slirecine son vermesinin ardindan piyasalarda odagin yénii Fed liyelerinin
a¢iklamalarina gevrildi. Minneapolis Fed Baskani Kashkari, son faiz indirimine destek
vermedigini ve Aralik toplantisinda kararin verilere bagh olacadini ifade etti. Cleveland Fed
Baskani Hammack ise enflasyonu diisiirmek igin faizlerin bir siire daha kisitlayici diizeyde
kalmasi gerektigini vurguladi. Bu agiklamalarin ardindan, Fed’in Aralik ayinda faiz indirimi
beklentisi %50 seviyelerine geriledi. Ote yandan, bu sabah dolar endeksi yatay seyrederken,
ABD’de Fed toplantisina iliskin beklentilerin netlesmemesi nedeniyle EUR/USD paritesi aylik
ortalamasinin lizerinde seyrediyor. Kisa vadede 1,1605—-1,1560 seviyeleri sirali destek, 1,1680
direng olarak éne ¢ikiyor. Bugiin ABD’de Ekim ayi UFE verisi agiklanabilir. Bununla birlikte
Euro Bolgesi liglincli ¢eyrek bliyiime verileri takip edilecek. Ayrica giin boyunca ECB ve Fed
yetkililerinin agiklamalari da kiiresel piyasalarin odaginda olacak. Son olarak, Trump
ybnetiminin yliksek gida fiyatlarini diistirmek ve segmenlerin satin alma giiciine yénelik
endiseleri gidermek amaciyla Latin Amerika tlkeleriyle giimriik vergisi indirimleri planladigi
haberleri izleniyor. Ancak bu gelismenin piyasalar lizerinde net bir etkisi yok.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

Avrupa oturumu sirasinda, Birlesik Krallik Ulusal istatistik Ofisi (ONS), ekonominin yilin tigiincii
ceyreginde %0,1 bliylidiigini, bunun %0,2'lik tahminlerden ve ikinci geyrekteki %0,3'ltk
blylmeden daha yavas oldugunu bildirdi. Yillik bazda ise Birlesik Krallik ekonomisi, beklentilere
ve Onceki %1,4'lik bliyimeye ragmen %1,3 gibi iIhmli bir oranda blyldu. Ayhk bazda, Birlesik
Krallik ekonomisi Eyliil ayinda %0,1 daralirken, yatay seyretmesi bekleniyordu. Bu arada, imalat
ve Sanayi Uretimi, Agustos ayindaki artisin ardindan Eyliil ayinda tahminlerden daha giiclii bir
oranda geriledi. Aylik bazda ise imalat ve Sanayi Uretimi sirasiyla %1,7 ve %2 diisti. Birlesik
Krallik'taki ekonomik biiyiimenin yavaslamasi ve fabrika faaliyetlerindeki diisis, ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) Aralik ayi para politikasi toplantisinda faiz oranlarini dislirecegi yonindeki
piyasa spekilasyonlarini daha da artiracaktir. Bu spekilasyonlar, zayif is piyasasi verilerinin
ardindan hiz kazandu.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek

seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki zayiflamadan destek bularak yiikselse de ABD Merkez Bankasi (Fed)
yetkililerinden gelen sikilastirma yanlisi agiklamalarin faiz indirimi beklentilerini diisiirmesi
kazanimlari sinirlad..

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 4,191.90 dolarda yatay seyretti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.76 ylikselerek 4,203.18 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin hafta basindan bu yana %4.8 ylikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=

PETROL

Petrol fiyatlari, Ukrayna'ya ait bir insansiz hava aracinin Rusya'nin baslica petrol ihracat
terminallerinden Novorossiysk'te bulunan bir yakit deposuna saldirmasinin ardindan olusan
arz endiseleri ile %2 yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2 yiikseldikten sonra kazanimlarini %1.4'e
azaltarak 63.9 dolar seviyesinde islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.55 yiikselerek 59.6 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

13:30 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi




15:30 usbD Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,3%

23:30 USD Emtia Vadeli Islem Sozle",sm?/er/ T/car.et/ Komisyonu (CFTC) 266,7K
Altin spekiilatif net pozisyonlar

23:30 UsbD CFTC NASDAQ 100 spekiilatif net pozisyonlar 23,4K

23:30 FUR Emtia Vadeli Islem Sé6zlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 114,3K

Euro spekiilatif net pozisyonlar
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