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Dolar/TL, yatay seyrini stirdlirerek gline 42.25 civarinda gline baslarken piyasalarda
yavaslayan dezenflasyon siireci, artan siyasi endiseler ve cari acik verisi takip edilecek.

istanbul Cumhuriyet Bassavciligl, gérevden alinan istanbul Belediye Baskani Ekrem imamoglu
aleyhindeki iddianameyi tutuklulugunun sekizinci ayinda acgiklarken, imamoglu'nun sug
orguti lideri oldugu iddiasiyla 142 ayri eylemden cezalandiriimasini talep etti.

Bassavcilik ayrica Cumhuriyet Halk Partisi'nin (CHP) "suc gelirleriyle finansman sagladig" ve
siyasi partilerin kapatilmasina neden olacak yasak fiilleri isledigi kanaatine vararak, Yargitay'a
Anayasa'nin ilgili maddesi kapsaminda gereginin yapilmasi i¢in bildirimde bulundu. Artan
siyasi tansiyon basta hisse senetleri olmak tizere diin Tirkiye piyasalarinda hem dalgalanma
hem satis baskisi yaratti.

Bu hafta Kuponsuz bono ile iki ve bes yil vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihracini
gerceklestiren Hazine diger aylara gore nispeten daha sakin olan Kasim ayi bor¢glanma
programinin yarisini tamamladi.

Bu hafta yaklasik 82 milyar TL borglanan Hazine i¢ borglanma programina éniimiizdeki hafta
ikisi doviz olmak Uzere l¢ dogrudan satis ile devam edecek. Hazine Kasim'da 48.3 milyar TL'si
piyasadan 128.3 milyar TL i¢ bor¢glanma 6ngdérd.

ic glindemde bugiin 6demeler dengesi istatistikleri takip edilecek.

Reuters anketine goére cari islemler dengesinin Eylil ayinda 1 milyar dolar fazla, 2025'in
tamami icin 22 milyar dolar agik vermesi bekleniyor. Gegen yilin tamamini 9.97 milyar dolar
acik ile tarihi distk seviyede tamamlayan cari denge, Agustos'a 5.46 milyar dolar fazla
vermisti.

Cari acik bu yil her ne kadar ikiye katlanacak olsa da aslinda ekonomi yonetiminin
tahminlerin altinda yili tamamlayacak. Ug yillik makro tahminleri iceren giincel Orta Vadeli
Program'da cari acigin milli gelire orani tahmini bu yil sonu icin %2'den %1.4'e revize edildi.

Gecen haftayi 42.2 civarinda tamamlayan dolar/TL, bu sabah 42.25 seviyesinde islem géren
TL, Ekim ayini yaklasik %1.15 deger kaybi ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.4 deger
kaybetti. TL'nin yil bagindan bu yana dolar karsisindaki kaybi ise %16.2 oldu.

Kiresel piyasalar, ABD hiikiimetinin faaliyetlerine devam etmesini saglayacak 6denek
tasarisinin Kongre'den gececegi beklentisinden destek buldu. islemciler, hiikiimetin kapali
olmasi nedeniyle aciklanamayan ekonomik verilerin yoklugunda yon bulmakta zorlandi.

ABD'de bir aydan uzun suredir kapali olan hikiimete 6denek saglanmasina yonelik tasarinin
diin Senato'dan gecmesinin ardindan bugiin Temsilciler Meclisi'nde oylanmasi bekleniyor.
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ABD tarihinde goriilen en uzun kapanma déneminde, federal yonetim faaliyetlerinin bir
kismini durdurmak zorunda kalmisti.

Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta enflasyon raporunda 2026 yili enflasyon tahmin araligini
%13-19, ara hedefini %16 olarak korudu. TCMB ara hedeflere ulagmak igin siki para politikasi
durusunu kararlilikla stirdiirecegi ve gerekli tim adimlari atmaya hazir oldugu mesaji verdi.

TCMB bu yilin son raporunda 2025 yili tahmin araligini %31-%33 bandina yukseltti. Bir dnceki
raporda bu tahmin %25-29 bandindaydi. TCMB Bagkani Fatih Karahan, "Dezenflasyon sireci
yavaslasa da atacagimiz adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu olmasini saglayacagiz"
dedi.

Piyasada son iki ay oldugu gibi Ekim'de de TUFE'nin beklentileri asacagi ve Merkez
Bankasi'nin hizini belirgin diislirdtGgi faiz indirim surecini daha da riske sokacagi endisesi
bulunuyordu. Enflasyonun beklentilerin altinda artmasi endiseleri kismen azaltti ancak
ortadan kaldirmadi.

Faiz indirim hizini, 300 ve 250 puanlik iki adimin ardindan 100 baz puana kadar distiren
TCMB'nin bu yil yapilacak son toplantisi 11 Aralik'ta gerceklesecek. Genel goriis enflasyonda
2026 6ngoriusinin de tutmasinin giderek zorlastigi yoniinde.

Dunya

Asya borsalari, ABD hiikiimetinin faaliyetlerine devam etmesini saglayacak 6denek tasarisinin
Kongre'den gececegi beklentisiyle yiikseldi. islemciler, hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle
actklanamayan ekonomik verilerin yoklugunda y6n bulmakta zorlandi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.35
yukseldi.

ABD'de bir aydan uzun siredir kapali olan hiikimete 6denek saglanmasina yonelik tasarinin
diin Senato'dan ge¢cmesinin ardindan bugiin Temsilciler Meclisi'nde oylanmasi bekleniyor.
ABD tarihinde gorilen en uzun kapanma déneminde, federal yonetim faaliyetlerinin bir
kismini durdurmak zorunda kalmisti.

Avustralya borsasi .AXJO %0.10 diiserken, Japonya'nin Topix .TOPX %0.6 yukseldi.
Kapanma kapsaminda ekonomik verilerin yayimlanmamasi nedeniyle islemciler diin
aciklanan ADP haftalik istihdam verilerine odaklandi. ADP 6zel sektor istihdam verisi, 25
Ekim'de sona eren dort haftalik donemde haftada ortalama 11,250 kisinin isten ¢ikarildigini
gosterdi.

islemcilerin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek ay faiz indirimine gidecegi beklentileri
kuvvetlendi. Vadeli islem kontratlari %68 olasilikla 25 baz puan buyukligiinde faiz indirimine
gidilecegini fiyatladi.

Seans basinda bu ayin en distik seviyelerine gerileyen dolar endeksi =USD yonini
degistirerek %0.16 artisa gecti ve 99.599 seviyesinde seyretti.

USD/TL
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ABD’de hiikiimetin yeniden agilmasina yénelik gelismeler yakindan izleniyor. Diin agiklanan
ADP’nin yeni raporuna gére 6zel sektér istihdaminda ekim ayinda hafif daralma yasandi. Bu
kapsamda da Fed’e ybnelik faiz indirim beklentileri gliglendi ve S&P500 endeksi giinii %0,2
artisla tamamladi. Buna karsin Nasdaq 100 endeksi %0,3 geriledi. Bu dénemde teknoloji
hisselerine yénelik endiseler siirerken, hisse ve sektérler arasindaki ayrismalar dikkat ¢ekiyor.
Faiz indirimi beklentilerinin artmasiyla, ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah %4,08 seviyesine
kadar geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise 100 seviyesi lizerinde kalicilik gbsteremedikten sonra
zayif seyrini strdlirtiyor

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direngler: 42,20/42,35/42,60
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EUR/TL

Kiiresel piyasalarda, ABD’de federal hiikiimetin faaliyetlerine yeniden baslamasina yénelik
gelismeler dikkatle takip ediliyor. Hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle veri paylasiminda
yasanan aksamalara karsin, diin yayimlanan ADP istihdam raporu piyasalarin
glindemindeydi. Raporda, ekim ayi sonunda ézel sektérde istihdamin sinirli bir diisiis
gosterdigi bildirildi. Avrupa tarafinda ise ECB Yénetim Kurulu Uyesi Frank Elderson, mevcut
faiz diizeylerinin uygun oldugunu, ancak para politikasi kararlarinin her toplantida giincel
verilere gére sekillenecedini vurguladi. Ayrica, ZEW tarafindan aciklanan Kasim ayi ekonomik
gliven endeksi, ekim dénemindeki 39,3 seviyesinden 38,5’e gerileyerek 0,8 puanlik azalis
kaydetti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

GBP/USD, Carsamba giinii Asya seansinda 1,3140 civarinda islem gérerek (ist iiste ikinci giin
kayiplarini siirdiirdii. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Aralik ayinda faiz oranlarini
diisiirecedine dair artan beklentiler arasinda ingiliz Sterlini'nin (GBP) zorlanmasiyla parite
deger kaybetti. Morgan Stanley, Citigroup ve UBS Global Research analistleri duruslarini
degistirdi ve BoE'nin faiz oranlarini 25 baz puan (bp) diisiirerek %3,75'e indirmesini bekliyor.
BoE politika yapicisi Megan Greene, Sali giinii yaptigi agiklamada, Birlesik Krallik'in (BK) para
politikasinin anlamli éi¢iide kisitlayici olduguna ikna olmadigini belirtti. Greene, gelecek yila
iliskin (icret 6deme verilerinin istenenden yliksek oldugunu ve Birlesik Krallik'taki kalici
enflasyon konusunda endiselerini dile getirerek, para politikasinin daha kisitlayici olmasi
gerekebilecegini belirtti. Reuters'a gére Greene ayrica, enflasyonla ilgili risk yonetiminin
BoE'nin politika gériiniimiinii sekillendirmede kilit rol oynamasi gerektigini vurguladi.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

ALTIN
Bir énceki seansta (¢ haftanin zirvesini gérdiikten sonra kér satislariyla karsilasan altin,
bugiin dolardaki toparlanmanin etkisiyle deger kaybetti.



Diin 23 Ekim'den bu yana en yliksek seviyeyi géren altinin ons fiyati ons fiyati XAU= bugiin
%0.43 gerileyerek 4,109.48 dolar seviyesinde islem gérdii.
Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 dlisiisle 4,113.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300

PETROL

Petrol fiyatlari, fiyatlari, diin diinyanin en bliyiik ham petrol tiiketicisi olan ABD'de hiikiimet
kapanisinin sona erecegi beklentilerinden destek bularak yiikselmesinin ardindan belirgin bir
degisim géstermedi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.32 gerileyerek 64.95 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.38 gerileyerek 60.81 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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