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Tiirkiye

Dolar/TL, yatay seyrini stirdlirerek gline 42.2 seviyesinin hemen (izerinde baslarken
piyasalarda yavaslayan dezenflasyon siireci ve Hazine ihaleleri izlenecek.

Kuponsuz bono ile Kasim ayi bor¢lanma programina diin baslayan Hazine, bugtin iki ve bes yil
vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihracini gergeklestirecek. i¢c glindemde bugiin takip
edilecek baska veri bulunmuyor.

Hazine ihaleleri yilin son iki ayinda diger dénemlere gore daha diislik tutarlarda
gerceklesiyor. Hazine Kasim'da 48.3 milyar TL'si piyasadan 128.3 milyar TL i¢ borglanma
ongordda.

Gegen hafta 42'nin Uzerinde dar bir bantta dalgalanan dolar/TL, Cuma glniini 42.2 civarinda
tamamladi. Bu sabah 42.23 seviyesinde islem goren TL, Ekim ayini yaklasik %1.15 deger kaybi
ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.4 deger kaybetti. TL'nin yil basindan bu yana dolar
karsisindaki kaybi ise %16.2 oldu.

Kiresel piyasalarda asya borsalari yikselirken, Nasdaq endeksi ABD hiikiimetinin
faaliyetlerini durdurmasina yol acan anlasmazligin ¢6ziimine bir adim daha
yaklasiimasinidan destek alarak birkag ayin zirvesine yiikseldi.

Merkez Bankasi (TCMB) gecen hafta enflasyon raporunda 2026 yili enflasyon tahmin araligini
%13-19, ara hedefini %16 olarak korudu. TCMB ara hedeflere ulagmak igin siki para politikasi
durusunu kararhlikla stirdirecegi ve gerekli tim adimlari atmaya hazir oldugu mesaji verdi.

TCMB bu yilin son raporunda 2025 yili tahmin arahgini %31-%33 bandina yukseltti. Bir dnceki
raporda bu tahmin %25-29 bandindaydi. TCMB Baskani Fatih Karahan, "Dezenflasyon siireci
yavaslasa da atacagimiz adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu olmasini saglayacagiz"
dedi.

Piyasada son iki ay oldugu gibi Ekim'de de TUFE'nin beklentileri asacagi ve Merkez
Bankasi'nin hizini belirgin diislirdtigi faiz indirim siirecini daha da riske sokacagi endisesi
bulunuyordu. Enflasyonun beklentilerin altinda artmasi endiseleri kismen azaltti ancak
ortadan kaldirmadi.

Faiz indirim hizini, 300 ve 250 puanlik iki adimin ardindan 100 baz puana kadar distren
TCMB'nin bu yil yapilacak son toplantisi 11 Aralik'ta gerceklesecek. Genel goriis enflasyonda
2026 6ngoriusiniln de tutmasinin giderek zorlastigl yoniinde.

Dunya

Asya borsalari yiikselirken, Nasdaqg endeksi ABD hiikiimetinin faaliyetlerini durdurmasina yol
acan anlasmazhgin ¢éziimiine bir adim daha yaklasiimasinidan destek alarak birkag¢ ayin
zirvesine ylikseldi.
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Nasdaq endeksi .IXIC %2.3 artarak, yapay zeka sirketlerinin degerlemeleri ve kdrhliklarina
iliskin endiselerle gegen hafta verdigi kayiplarin biiyiik kismini telafi etti.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 % 0.86 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.28 artis kaydetti.

ABD Senatosu, hiikiimetin 6deneksiz kalmasi nedeniyle faaliyetlerini durdurarak ABD
tarihindeki en uzun kapanmayi yasamasinin ardindan, édenek saglamaya yénelik tasariyi
kabul etti ve Temsilciler Meclisi'ne génderdi.

Temesilciler Meclisi Baskani Mike Johnson, tasariyi yarin itibariyla kabul ederek, imzalamasi
icin ABD Baskani Donald Trump'a géndermek istedigini séyledi.

Yen ve ABD tahvilleri gibi giivenli liman olarak gériilen varliklar risk istahinin artmasiyla
baslangigta gerilediler.

Tahvil getirileri ise ABD Merkez Bankasi (Fed) temsilcilerinin, piyasalarin Aralik'ta bekledigi
faiz indirimine iliskin siiphe olusturan agiklamalariyla verilen kayiplarin bir kismini telafi etti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi USYT=RR diin %4.147 ile zirveye yiikselmesinin
ardindan islem gliniinii %4.11 seviyesinde tamamladi. Tahvil piyasalari, ABD'deki resmi tatil
nedeniyle bugiin kapali olacak.

UsD/TL

Yurt disinda ABD’de hiikiimetin yeniden a¢ilmasina yénelik yasanan gelismeler yakindan
izleniyor. ABD Temisilciler Meclisi Baskani Johson, kapanma siirecinin sonuna gelindigini
belirtti. ABD’de hiikiimetin a¢ilmasina yonelik gegici biitce tasarisinin Senato’da kabul
edilmesinin ardindan paketin Temsilciler Meclisi’nde de onaylanmasi bekleniyor. Bu ortamda,
global piyasalarda risk istahinda toparlanmalar gézlenirken, S&P500, teknoloji hisseleri
onciltigiinde %1,5 yiikseldi. Fed tarafinda ise lyeler ekonomik gériiniime dair farkli sinyaller
vermeye devam ediyor. St. Louis Fed Baskani Musalem, 2025’in ilk ceyreginde giiglii bir
toparlanma beklerken, San Francisco Fed Baskani Daly faizlerin uzun siire yiiksek
tutulmasinin risklerine dikkat ¢ekti. Fed Guvernérii Miran ise zayif istihdam verilerine ragmen
aralikta faiz indirimi gerektigini séyledi. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda Dolar Endeksi
(DXY) 99,6 seviyesinde yatay seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,12 civarinda. ABD
vadelileri ise yatay seyrediyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60
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ABD Senatosu, 1 Ekim’de kapanan federal hiikiimetin yeniden faaliyete gecmesini saglayacak
gecici biitce tasarisini kabul ederken ABD Temsilciler Meclisi Baskani Johnson, kapanma
siirecinin sonuna gelindigini belirtti. ABD Baskani Trump ise federal hiikiimetin yeniden
acilmasina yonelik bu gelismeyi destekledigine degindi. Diger yandan, Fed yetkililerinin
aciklamalari da piyasalarca yakindan takip edilmeye devam ediyor. St. Louis Fed Baskani
Alberto Musalem, para politikasinda ilave gevseme adimlarinin dikkatli degerlendirilmesi
gerektigini vurgularken, San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ABD ekonomisinde talep
tarafinda bir yavaslama gézlendigini ve giimriik vergilerinden kaynaklanan enflasyonist
baskilarin simdilik sinirli seyrettigini belirtti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe giinii list liste ikinci gtin pozitif bir trendle islem gériiyor ve ABD
Dolari'nin (USD) deger kaybiyla birlikte yaklasik yedi ayda en diisiik seviyede olan 1.3000



psikolojik seviyesi civarindan énceki glinkii artisini stirdiirmeye ¢alisiyor. Ancak spot fiyatlar,
ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) kritik politika gelistirme 6ncesinde agresif bir sekilde
yoniiniin belirlenmesinden kagcinmasi nedeniyle alim yéniinde bir ilerleme kaydedemiyor.
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BMB) temel faiz oranlari %4,0 seviyesinde sabit tutmasi
bekleniyor, ancak analistler, zayif enflasyon ve mali engellerin daha fazla gevsemeyi
desteklemesiyle siirpriz bir faiz indirimi secenedi g6z ardi edilmiyor. Ayrica, ingiltere'de
yasayanlarin durgunlugunda ortaya ¢ikan isaretler, er ya da ge¢ 25 baz puanlik (bp) bir faiz
indirimi ihtimalini artirdi. Bu durum, Birlesik Kralligin mali durumuyla ilgili endiselerle birlikte,
yatirimcilari ingiliz Sterlini (GBP) cevresinde agresif bir sekilde yiikselisten gegmekten
vazgeciyor ve GBP/USD paritesi i¢in bir engel olusuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in Aralik'ta faiz indirimine gidecedi beklentilerinin kuvvetlenmesi ve ABD'de
o6denek sorunun ¢éziimiine yaklasildigi yoniinde isaretlerden destek alarak kazanimlarini
artirdi ve (¢ haftanin zirvesine yakin islem gérdii.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 4,142.83 dolar ile 24 Ekim'den bu yana en yiiksek
seviyeye ylikselmesinin ardindan %0.49 ylikselerek 4,136.56 dolar seviyesinde islem gordii.
Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.7 artisla 4,148.50 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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PETROL

Arz fazlasi endiseleri, Rus petrol sirketlerine yaptirimlarin etkilerine iliskin belirsizlik ile ABD
hiikiimetinin yeniden faaliyetlerine baslayabilecedi beklentilerin olusturdugu iyimserligin
Oniine gegerken, petrol fiyatlari Asya islemlerinde geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.36 gerileyerek 63.83 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.38 gerileyerek 59.9 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi

10:00 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Dedisim (Eki) 17,6K 0,4K




10:00 GBP Issizlik Orani (Eyl) 4,9% 4,8%

10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Eyl) 2,2% 0,9%

10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Eyl) 14,3% 13,1%
11:20 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

13:00 EUR ZEW Ekonomik Hissiyat (Kas) 23,5 22,7
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