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Dolar/TL, yatay seyrini siirdiirerek gtine 42.2 seviyesinin hemen Uizerinde baslarken
piyasalarda yavaslayan dezenflasyon siirecinde bugiin a¢iklanacak veriler ve Hazine ihalesi
izlenecek.

I¢ giindemde Eyliil ayr sanayi iiretim endeksi ile Hazine'nin Haziran 2026 itfali kuponsuz
bonoyu yeniden ihraci yer aldi. Hazine ihaleleri yilin son iki ayinda diger dénemlere gére daha
diistik tutarlarda gergeklesecek. Hazine Kasim'da 48.3 milyar TL'si piyasadan 128.3 milyar TL
ic bor¢clanma 6ngériiyor.

Gecgen hafta 42 lizerinde dar bir bantta dalgalanan dolar/TL, Cuma giiniinii 42.2 civarinda
tamamladi. Bu sabah 42.21 seviyesinde islem géren TL, Ekim ayini yaklasik %1.15 deger kaybi
ile tamamladiktan sonra Kasim'da %0.3 deger kaybetti, yil basindan bu yana kayip ise %16.2
oldu.

Kiiresel hisse senedi piyasalari, kirk giin 6nce faaliyetlerini durdurmaya baslayan ABD
hiikiimetine ddenek sadlayacak yasa tasarisinin yakinda kabul edilebilecedi beklentileriyle
ylikselirken, dolar gecen hafta verdigi kayiplari kismen telafi etti.

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta enflasyon raporunda 2026 yili enflasyon tahmin araligini
%13-19, ara hedefini %16 olarak korurken ara hedeflere ulasmak icin siki para politikasi
durusunu kararhlikla stirdiireceklerini, gerekli tiim adimlari atmaya hazir olduklari mesaji
verdi.

TCMB bu yilin son raporunda 2025 yili tahmin araligini %31-%33 bandina yiikseltti. Bir 6nceki
raporda bu tahmin %25-29 bandindaydi. TCMB Baskani Fatih Karahan, "Dezenflasyon siireci
yavaslasa da atacagimiz adimlarla enflasyonun ara hedeflerle uyumlu olmasini saglayacagiz"
dedi.

Piyasada son iki ay oldugu gibi Ekim'de de TUFE'nin beklentileri asacadi ve Merkez
Bankasi'nin hizini belirgin diisiirdiigu faiz indirim siirecini daha da riske sokacadi endisesi
bulunuyordu. Enflasyonun beklentilerin altinda artmasi endiseleri kismen azaltti ancak
ortadan kaldirmad..

Faiz indirim hizini, 300 ve 250 puanlik iki adimin ardindan 100 baz puana kadar diisiiren
TCMB'nin bu yil yapilacak son toplantisi 11 Aralik'ta gerceklesecek. Genel gériis enflasyonda
2026 6ngodriisiiniin de tutmasinin giderek zorlastigi yéniinde.
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ABD hiikiimetine Ocak sonuna kadar édenek tahsis edecek tasari diin Senato'da yakindan
izlenen bir oylamayi gegerek sorunun ¢éziimiine bir adim daha yaklasildigina isaret etti.
Bu gelismeler sonucunda Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %1.1, S&P 500 vadeli islemleri ESc1
%0.65 ylikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.02 yiikseldi. Japonya'nin
Nikkei endeksi %1 artis kaydetti.Tasari Senato'da tamamen kabul edilirse Temsilciler
Meclisi'nde oylanacak. Kongre'nin iki kanadinda da onaylanan yasa imzalanarak yiiriirliige
girmesi icin ABD Baskani Donald Trump'a génderilecek. islemlerin birkag¢ giin siirmesi
bekleniyor.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %0.24 diiserken, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0.6 yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 3.5 baz puan artisla %4.1278 seviyesine, 2 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi yaklasik 3 baz puan artisla %3.5886 seviyesine yiikseldi.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Aralik'taki para politikasi toplantisinda %63
olasilikla faiz indirimine gidecedini fiyatliyor.

USD/TL

Gecgen hafta yurt icinde enflasyon ve TCMB Enflasyon Raporu takip edildi. Ekim ayi
enflasyonu aylik yiizde 2,55 ile beklentilerin altinda geldi. Béylece yillik enflasyon yiizde
32,87’ye geriledi. TCMB enflasyon tahmini 2025 yil sonu igin orta noktasi ylizde 32 olmak
lizere yiizde 31 — 33 araliginda gergeklesirken, 2026 yil sonu enflasyon tahmini ise orta
noktasi yiizde 16 olmak lizere ylizde 13 — 19 araliginda sabit kaldi. Verilerin fiyatlamalara
etkisi sinirli kalirken, kurda diisiik volatilitede kademeli ve de sinirli yiikselislerin izlendigi bir
haftayi geride biraktik. Buglin yurt icinde sanayi liretim verileri izlenecek. ABD’de ise
hiikiimetin a¢ilmasina yénelik gecici biitce Senato’dan gegti.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42,20 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 42,00 ve 41,72 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,35 ve 42,60 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 42,00/41,72

Direncler: 42,20/42,35/42,60
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EUR/TL

EURUSD paritesinde zayiflayan dolar endeksine karsin yukari yonlii egilim hiz kazandi. Bu
baglamda 22 giinliik hareketli ortalama test edildi ancak asilamadi. Bu ortalama olan 1.1590
seviyesi diren¢ konumunda takip edilecek. Paritedeki fiyatlamayi etkileyecek 6nemli
gelismeler ise ABD tarafinda yasanacak haber akislari ve agiklanacak veriler olacaktir.
Hiikiimetin hentiiz agcilmamasi, verilere engel oluyor ancak son haberlere baktigimizda biitce
goriismelerin olumlu ilerledigini ve hiikiimetin agilma ihtimalinin oldugunu gériiyoruz. Bu
gergeklesirse dolar endeksine yukari yénlii egilim tekrar hakim olabilir. DXY su an 99,60
seviyelerinde fiyatliyor. EURSD paritesindeki gériiniim dolar endeksine bagh sekillenmeye
devam edecektir. Bu hafta veri takviminde ise FOMC (iyelerinin ag¢iklamalarini takip edecegiz.
Persembe giinti ise ABD enflasyon verisi bulunuyor ancak bu verinin aciklanmama ihtimali
yliksek. Genel olarak paritede uzun vadeli gliclii dolar temasindan dolayi yukari yonlii
ivmenin hiz kazanmasini beklemiyoruz. Bu slirecte gelecek haber akislari ve agiklamalar takip
edilmeye devam edilecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

Demokratlar, Uygun Fiyath Bakim Yasasi kapsamindaki siibvansiyonlarin uzatiimasi karsiliginda,
30 Ocak'a kadar belirli devlet dairelerine fon saglayacak gegici bir yasa tasarisinin
Cumbhuriyetgilerle birlikte onaylanmasini desteklemeyi kabul etti.ABD federal hiikiimetinin
yeniden agilmasi senaryosu, son birkag haftadir ciddi sekilde etkilenen tiiketici giivenini
iyilestirecektir. Cuma glinii, Michigan Tiiketici Giiveni Endeksi Kasim ayinda 50,3 olarak
gerceklesti ve bu son ic bucuk yilin en diisiik seviyesiydi.ingiliz Sterlini, haftanin basinda baslica
para birimleri karsisinda temkinli hareket ediyor. ingiliz para birimi, ingiltere Merkez Bankasi'nin
(BoE) Aralik ayi politika toplantisinda faiz oranlarini diisiirecegine dair artan beklentiler nedeniyle
hdfif bir satis baskisi altinda.Morgan Stanley, Citigroup ve UBS Global Research analistleri, Aralik



ayi politika toplantisina yénelik tutumlarini degistirdi ve ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz
oranlarini 25 baz puan (bp) diisiirerek %3,75'e indirmesini bekliyor.Gegen haftaki para politikasi
duyurusunda, ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini 5'e karsi 4 cogunlukla %4'te sabit tuttu. Bu
hafta, Ingiliz Sterlini icin en 6nemli tetikleyici, Eyliil ayina kadar sona eren ii¢ aylik Birlesik Krallik
(BK) isglicti piyasasi verileri ve sirasiyla Sali ve Persembe giinii agiklanacak olan 3. ceyrek Gayri
Safi Yurtici Hasila (GSYiH) én verileri olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,52 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55 veya 54,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 57,00 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,60
Direngler: 55,52/56,48/57,00

ALTIN

Altin fiyatlari, Fed'in Aralik'ta bir kez daha faiz indirimi yapacadi beklentilerinin ve kiiresel
ekonomide yavaslama endiselerini glindeme getiren zayif ekonomik verilerin destegiyle
%1'den fazla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %1.34 yiikselerek 4,052.87 dolar
seviyesinde islem gordii. Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri %1.3 artisla 4,062.40
dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 4000-4200 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 4000/3900
Direngler: 4100/4200/4300




PETROL

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiylik tiiketicisi ABD'de hiikiimetin faaliyetlerine durdurmasina

yol agcan édenek sorununun yakinda ¢éziilecegi ve talebin toparlanacadi beklentisiyle

ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.71 yiikselerek 64.08 dolar
seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.82 yiikselerek 60.24 dolar seviyesinde

islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen (iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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