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Tiirkiye

Dolar/TL 42 etrafinda dalgalanirken, piyasalarda dezenflasyondaki yavaslamanin hangi hizda
devam edecegi ve yogun veri glindemi takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin Eyliil ayi dis ticaret istatistikleri, iiciincii ceyrek turizm istatistikleri, Eyliil
ayi1 yabanci ziyaretgi sayisi ile TCMB'nin faiz indirim hizini yavaslattigi Ekim ayi Para Politikasi
Kurulu toplantisinin yayimlanacak olan ézeti izlenecek.

Bugiin ayrica Hazine Kasim-Aralik-Ocak aylarinin i¢ bor¢lanma programini ve 2026 i¢
bor¢lanma stratejisini de agiklayacak.

TBMM Baskani Numan Kurtulmus, komisyonda blitce gériismelerine katilacak. Sanayi ve
Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir ise, Istanbul'da Uber Proje Etkinligi'ne katilacak.

Merkez Bankasi'nin faiz indirimi hizini énceki toplantilardaki 300 ve 250 baz puandan 100 baz
puana diisiirmesinin ardindan piyasada faiz indirimlerinin ne hizda devam edecedi
kestirilmeye ¢alisiliyor.

Bankacilar TCMB'nin faiz indirim hizini azaltmasini, gidanin manset enflasyona olan etkisi
lizerinden beklentilerdeki bozulmaya tepki olarak yorumladi. TCMB tarafindan verilecek
mesajlar ve beklentilerdeki degisim piyasada ana giindem maddesi olarak izleniyor.

TCMB dezenflasyondaki yavaslamaya dikkat ¢cekerken Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari
Endeksi'nin (TUFE) Ekim ayinda giyim ve gida énciiliigiinde aylik %2.83 ile belirgin bir artis
goOstermesi bekleniyor. Ayrica ankette yil sonu tahminleri 2 puan artisla %32'ye yiikseldi.

Reuters'da diin yayimlanan bu anket itibariyla ekonomistlerin beklentilerinin medyani artik
siyasilerin siklikla tekrarladigi yil sonunda enflasyonun %30'un altinda kalacagi éngériisiini
de desteklemiyor.

Bir¢ok kurum TCMB'nin faiz indirim hizini yiiksek enflasyon nedeniyle diisiik tutmak zorunda
kalacagini diisiintirken gelecek hafta agiklanacak enflasyon verileri ve yilin son enflasyon
raporunda verilecek mesajlar takip edilecek.

TCMB déviz ve altin rezervi ise, gegcen hafta altin fiyatlarindaki kiiresel diisiis ve artan siyasi
endiselerle yapilan déviz satislarinin da etkisiyle cift haneli diisiis kaydetti.

Reuters'in hesaplamalarina basvurdugu (i¢c bankaci, altin rezervlerini de kapsayan toplam
rezervin 24 Ekim'de sona eren haftada 13 milyar dolar azalisla 185.5 milyar dolara
gerileyecegini hesaplad..

TCMB'nin 6ncii verilerine dayanan hesaplamalar, net rezervlerin ise 12 milyar dolar azalisla
67.5 milyara diistiigiinii gésterdi. Bankacilar net rezervdeki diisiisiin 5 milyar dolardan
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fazlasinin kiiresel altin fiyatlarinda gegen hafta yasanan diisiisten kaynaklandigini hesaplad.
Spot piyasada altin fiyatlari sé6z konusu haftada %3.3 geriledi.

Hesaplamalara gére swap harig¢ net rezerv 11 milyar dolardan biraz fazla azalisla 52 milyar
dolara diistii. Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB'nin gegen hafta artan siyasi
tansiyonla birlikte 5-5.5 milyar dolar déviz satisinda bulundu.

Cuma giintine 42.05'in hemen lizerinde baslayan dolar/TL bu hafta boyunca 42 seviyesinin
altinda ya da (stiinde dar bir bantta dalgalandi. Kur bu sabah giine 42.06 seviyesinde
baslad..

Buna gére TL'nin Ekim ayindaki deger kaybi yaklasik %1.15, yil basindan bu yana kaybi %15.9
oldu. islemciler azalan lokal altin talebinin ve yavaslayan faiz indirimlerinin TL'yi
destekledigini belirtti.

Diinya

Asya borsalari buglin hafif gerilese de Amazon ve Apple'in tahminleri asan bilangolarindan
destek bularak (ist liste yedinci ayi kazangla tamamlamaya hazirland..

Wall Street vadeli kontratlari yiikselirken, dolar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bir faiz indirim
karari daha alip almayacadina yonelik belirsizlik nedeniyle li¢ ayin en yiiksek seviyesine yakin
seyretti.

Amazon hisseleri, bulut yazim gelirinin tahminleri asmasinin etkisiyle %13 yiikselirken
sirketin piyasa degeri 300 milyar dolardan fazla artti. Apple hisseleri de iPhone satis hedefinin
tahminleri asmasinin ardindan %2.3 artti.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %1.2, S&P vadeli islemleri de ESc1 %0.6 yiikseldi.

iki sirketin hisselerindeki artis, Meta ve Microsoft'un artan yapay zekd harcamalarina dair
endiseler cercevesinde diisen hisselerini dengeledi. Diin yayimlanan bilan¢olarla birlikte
"muhtesem yedili" olarak adlandirilan biiyiik teknoloji sirketlerinin altisi liglincli ¢eyrek
bilancolarini aciklamis oldu. Bilangolardan bazilari beklentileri karsilarken bazilari
karsilayamadi.

Piyasa degeri 5 trilyon dolari gegen ilk sirket olan, yapay zeka ¢ipi lreticisi Nvidia'nin NVDA.O
ise bilangcosunu li¢ hafta sonra ag¢iklayacak.Japonya disindaki Asya Pasifik borsalarini izleyen
MSCI endeksi bugiin %0.45 gerilemesine karsilik haftayr %1.5'in, Ekim ayini ise %4.5'in
lizerinde kazanimla kapamaya hazirland..

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.89 yiikselirken haftalik bazda %5.2, aylik bazda %15.5
ylikseldi.Bu hafta bircok biiyiik merkez bankasi, diizenledikleri toplantilarda beklentilere
paralel kararlar aldilar. Ancak Fed Baskani Jerome Powell'in, bu haftaki faiz indirim kararinin
bu yilki son faiz indirimi karari olabilecegini séylemesi yatirimcilar igin stirpriz oldu.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi %1.27 diistii.Avustralya borsasi %0.04 diisiis
glsterdi.Gliney Kore'nin KOSPI endeksi % 0.34 yiikseldi.

UsD/TL

Yurt igerisinde ekonomik gtiven endeksi ekim ayinda sinirl ylikselisle 98,00 seviyesinden 98,2
seviyesine yiikseldi. TCMB briit rezervleri gecen hafta 198,4 milyar dolardan 185,5 milyar
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dolara gerilerken, swap haric net rezervler ise 52,1 milyar dolar diizeyinde gercgeklesti.
Verilerin fiyatlamalara etkisi olmazken kurda diisiik volatilitede yataya yakin seyirler izlendi.
Bugiin yurt icerisinde dis ticaret dengesi, yabanci ziyaretgi sayisi ve TCMB PPK Toplanti Ozeti
verileri izlenecek olup, ABD’de veri akisi sakin seyredecek. Verilerin fiyatlamalara etkisinin
olmasini beklemiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,19 ve 41,07 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,19 ve 42,38 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,91/41,07

Direngler: 42,19/42,38
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EUR/USD paritesinde geri ¢cekilme gézlemleniyor. Powell’in toplanti sonrasi yaptigi
a¢iklamalar piyasadaki faiz indirimi beklentisini zayiflatarak dolar endeksinde (DXY)
gliclenmeye sebep oldu. Diger yandan, ABD ve Cin liderleri arasindaki gériismenin ardindan
ticaret konusunda uzlasma saglandi. Euro Bélgesi cephesinde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
mevduat faizini %2 seviyesinde sabit birakti. Bugiin agiklanacak olan enflasyon verisi,
bélgedeki para politikasi beklentileri agisindan belirleyici olacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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Federal Rezerv (Fed), bir¢ok kisinin bekledigi gibi bu hafta faiz oranlarini diisiirdii. Bu hafta
piyasalari hazirliksiz yakalayan sey, Fed Baskani Jerome Powell'in temkinli bir déniis yapmasiydi.
Powell, ABD hiikiimetinin federal kapanmasi sirasinda resmi veri kaynaklarinin eksikliginin, Fed'in
en 6nemli iki veri seti olan enflasyon ve isqgiicli verilerini analiz etmesini neredeyse imkansiz hale
getirdigi konusunda uyardi.Powell'in s6zde sahin (veya daha dogrusu giivercin karsiti) tavri,
Aralik ayinda ligtincii bir faiz indirimi beklentisiyle gelen yatirimcilari zor durumda birakti. Piyasa
bahisleri bir ay geriye, Ocak ayina kaydi ve ligiincii bir faiz indiriminin ertelenme olasiligi, Ekim
ayinin ortasindan beri devam eden Cable ayi piyasasinin akcigerlerine yeni bir soluk getirerek
ABD Dolarini destekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek seviyesi
55 veya 54,74 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,66 ve 56,80 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 55/54,74
Direngler: 56,66/56,80
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Altin fiyatlari, Fed'in faiz indirimlerine devam edip etmeyecegine dair belirsizlik ve gliclenen
dolarin etkisiyle gerilerken, aylik bazda ylikselis kaydetti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati
XAU=%0.47 gerileyerek 4.005,70 dolar seviyesinde islem gériirken, aylik bazda %3.9 ylikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, dolarin kazanimlarini muhafaza etmesi ve Cin'den gelen verileri ile gerilerken,
art arda ligiincii ayi da diists ile kapatmaya hazirlandi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.69 gerileyerek 64.55 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii
%0.73 gerileyerek 60.13 dolar seviyesinde islem gérdii.iki gbsterge petrol kontrati bu
seviyelerden kapanirsa Ekim ayinda %3'e yakin gerilemis olacak.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIiMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY ihracatlar (Eyl) 22,60B | 21,708
10:00 TRY Turizm Geliri (3. Ceyrek) 16,288
10:00 TRY Ticaret Agidji (Eyl) -6,90B | -4,21B
11:00 TRY Yabanci Turist Girisi (Yillik) (Eyl) 2,05%
13:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,1% 2,2%
14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
19:00 Usb FOMC Uyesi Bostic’in Konusmasi
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