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Dolar/TL 42 etrafinda oldukga yatay bir seyir izlerken, piyasalarda dezenflasyondaki
yavaslamanin hangi hizda devam edecegi takip ediliyor.

I¢ giindemde bugiin Ekim ayi ekonomik giiven endeksi, Eyliil ayr bankacilik sektérii verileri
izlenecek. Piyasada islemler 1.5 giin aranin ardindan bugiin yeniden hacim kazanacak.

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini 25 baz puan diisiirmesi ve ABD
Baskani Donald Trump ile Cin Denlet Baskani Xi Jinping'in Giiney Kore'de bir araya gelmesinin
ardindan yiikseldi.

Piyasalar, Trump yénetiminin ithal lrlinlere topluca getirdigi giimriik vergileri uygulanirken,
merkez bankalarinin alacadi kararlari yakindan takip ediyor.

Merkez Bankasi'nin faiz indirimi hizini énceki toplantilardaki 300 ve 250 baz puandan 100 baz
puana diisiirmesinin ardindan piyasada faiz indirimlerinin ne hizda devam edecegi
kestirilmeye ¢alisiliyor.

Bankacilar TCMB'nin faiz indirim hizini azaltmasini, gidanin manset enflasyona olan etkisi
lizerinden beklentilerdeki bozulmaya tepki olarak yorumladi. TCMB tarafindan verilecek
mesajlar ve beklentilerdeki degisim piyasada ana giindem maddesi olarak izleniyor.

Bir¢ok kurum TCMB'nin faiz indirim hizini yiiksek enflasyon nedeniyle diisiik tutmak zorunda
kalacagini diisiiniirken gelecek hafta agiklanacak enflasyon verileri ve yilin son enflasyon
raporunda verilecek mesajlar takip edilecek.

TCMB rezervi ise, gecen hafta altin fiyatlarindaki kiiresel diisiis ve artan siyasi endiselerle
yapilan déviz satislarinin da etkisiyle ¢ift haneli diistiis kaydetti.

Reuters'in hesaplamalarina basvurdugu ii¢ bankaci, altin rezervlerini de kapsayan toplam
rezervin 24 Ekim'de sona eren haftada 13 milyar dolar azalisla 185.5 milyar dolara
gerileyecedini hesaplad..

TCMB'nin 6ncii verilerine dayanan hesaplamalar, net rezervlerin ise 12 milyar dolar azalisla
67.5 milyara diistiigiinii gésterdi. Bankacilar net rezervdeki diisiisiin 5 milyar dolardan
fazlasinin kiiresel altin fiyatlarinda gecen hafta yasanan diisiisten kaynaklandigini hesapladi.
Spot piyasada altin fiyatlari sé6z konusu haftada %3.3 geriledi.

Hesaplamalara gére swap harig net rezerv 11 milyar dolardan biraz fazla azalisla 52 milyar
dolara diistii. Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB'nin gecen hafta artan siyasi
tansiyonla birlikte 5-5.5 milyar dolar déviz satisinda bulundu.

Gegen hafta boyunca piyasalarda CHP kurultayinin iptali talebiyle agilan dava takip edildi.
Davanin Cuma glinii reddedilmesiyle birlikte TL ve TL cinsi yatirim araglari pozitif ayristi.
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Hazine ise hafta basinda ihrag ettigi 2.25 milyar dolarlik eurobond ile 2025 dis bor¢lanma
hedefini asti. Hazine bu yil uluslararasi sermaye piyasalarindan tahvil ve kira sertifikasi
ihraglari yoluyla toplam 11 milyar dolar finansman 6ngérdii. Toplam bor¢lanma bu haftaki
ihragla 13 milyar dolara yiikseld..

Cuma giiniine 42.05'in hemen lizerinde baslayan dolar/TL bu sabah 41.95 seviyesinde islem
gordii. Buna gére TL'nin ay basindan bu yana deder kaybi yaklasik %1, yil basindan bu yana
kaybi %15.8 oldu. Islemciler azalan lokal altin talebinin ve yavaslayan faiz indirimlerinin TL'yi
destekledigini belirtti.

Dinya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini 25 baz puan diisiirmesi ve ABD
Baskani Donald Trump ile Cin Denlet Baskani Xi Jinping'in Giiney Kore'de bir araya gelmesinin
ardindan yiikseldi.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) beklentilere paralel politika faizini %0.5'te sabit tutmasiyla
yen deder kaybetti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi yatay seyrediyor. ABD'de S&P
500 dért giindiir stiren ylikselisini sonlandirirken endeksin vadeli kontratlari da yatay seyretti.

Japonya'da merkez bankasi kararinin ardindan Nikkei endeksi %0.42 diistii.

Piyasalar, Trump yénetiminin ithal iriinlere topluca getirdigi giimriik vergileri uygulanirken,
merkez bankalarinin alacadi kararlari yakindan takip ediyor.

Fed, politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan indirirken yapilan agiklamada hiikiimetin
faaliyetlerini durdurmasi sebebiyle aciklanmayan resmi verilerin eksikligine atifta bulunuldu.
Fed Baskani Jerome Powell, daha sonra gazetecilere yaptidi aciklamada istihdam ve
enflasyon raporlari olmadidi siirece atacaklari adimlarda ¢ok daha dikkatli olmalari
gerekecegini séyledi.

CME Group FedWatch géstergesine gére, islemcilerin 10 Aralik'taki Fed toplantisinda faiz
indirimi karari verilecedine dair beklentisi de dlistdi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirileri 6nceki kapanisa gére 1 baz puan yiikselisle
%4.068 seviyesine tirmanarak (¢ haftanin zirvesine gikti.

Trump ve Giiney Kore Cumhurbaskani Lee Jae Myung'un iki iilke arasinda saglanan ticaret
anlasmasina dair detaylarda anlasiimasinin ardindan Giiney Kore'nin KOSPI endeksi % 0.12
ylikseldi.

UsD/TL

ABD Merkez Bankasi (FED) faiz kararini agikladi. FED, politika faizini piyasa beklentileri
dahilinde 25 baz indirerek yiizde 3,75 — 4,00 araligina ¢ekti. Yil basindan itibaren ikinci kez
faiz indiren FED, 1 Aralik’tan itibaren bilanco kiictiltmeyi durduracadini acikladi. Karar sonrasi
FED Baskani J. Powell basin toplantisi diizenledi. Powell, aralik ayinda politika faizinin daha
da disiiriilmesinin kesin olmadigini, aralik ayinda nasil ilerlenecegine iliskin ciddi goriis
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ayriliklarinin oldugunu bildirdi. Powell, risklerin enflasyonda yukari, istihdamda ise asagi
yonlii oldugunu arttigini belirtti. Diin aciklanan faiz kararinin fiyatlamalar iizerindeki etkisi
olmazken, dolar endeksi yiikselis kaydetti. Bugiin yurt icinde ekonomik giiven endeksi, ABD
tarafinda ise biiyiime verisi izlenecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,19 ve 41,07 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,19 ve 42,38 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,91/41,07

Direngler: 42,19/42,38
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EUR/TL

EURUSD paritesinde sinirl bir yiikselis gézlemleniyor. ABD ile Cin gerginligi stirerken bu hafta
iki tilkenin liderlerinin gergeklestirecegi gériismenin olumlu ge¢mesi durumunda dolar
endeksi yiikselerek parite lizerinde baski olusturabilir. Piyasalarin asil odak noktasi ise yarin
aciklanacak olan Fed faiz kararinda. Beklentiler 25 baz puanlik bir faiz indirimine gidilmesi
ybniinde ancak beklentinin (izerinde bir faiz indirimi endeksi zayiflatarak paritede yiikselise
sebep olabilir. Veri takvimine bakildiginda, bugiin Euro Bélgesi tarafinda énemli bir veri
bulunmazken, ABD hiikiimetinin kapali olmasi verilerin agiklanmasi agisindan belirsizlik
yaratiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

ABD Baskani Donald Trump ve Cin Ticaret Bakanligi'nin Trump ile Cin lideri Xi Jinping arasindaki
gortismenin ardindan yaptigi agiklamalarin ardindan, ABD Dolari'nin erken dénemdeki kayiplarini
telafi etmesiyle GBP/USD paritesi yatay seyretti.Cin lideri Xi ile yapilan ticaret gériismelerinin
ardindan ABD Baskani Trump, "Xi ile yapilan gériismenin muhtesem oldugunu" iddia etti. "1'den
10'a kadar bir 6icekte, Xi ile yapilan gériisme 12 puandi” dedi. Trump ayrica, Cin'e uygulanan
gtimriik vergilerinin %57'den %47'ye distiirtilecegini, Washington'a nadir toprak elementi
ihracatinda herhangi bir engel olmayacagini ve Pekin'in soya fasulyesi alimina hemen
baslayacadini da sézlerine ekledi.Cin Ticaret Bakanligi, buna cevaben Pekin'in 9 Ekim'de
aciklanan ihracat kontrol 6nlemlerini bir yilligina askiya alacagini ve Washington ile tarim
ticaretini genisletecegini acikladi.ABD-Cin ticaret iliskilerinin diizeldigine dair isaretler ABD Dolari
icin olumlu.

Teknik Analiz: GBP/TL 56 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek seviyesi
55 veya 54,74 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,66 ve 56,80 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 55/54,74
Direngler: 56,66/56,80
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ALTIN

Yatirnmcilar Trump-Xi gériismesi sonuglarini beklerken, altin fiyatlari hafif yiikseldi. Altinin
spot piyasadaki ons fiyati XAU=% 0.75 yiikselerek 3.960,60 dolar seviyesinde islem gériiyor.
Capital.com analisti Kyle Rodda, "Fed'in sikilasma yanlisi faiz indirimi ve Aralik'ta yeni bir faiz
indirimi yapilacagina dair ihtimalin azalmasi altin icin olumsiz gelismeler. Bu baskilarin
devam etmesi durumunda altin deger kaybetmeye devam edebilir. Ancak uzun vadede trend
altinin yiikselmesi yoniinde" dedi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) petrol iiretimini artirmaya dair
planlarinin ABD ile Cin arasindaki olasi ticaret anlasmasina dair beklentileri dengelemesiyle
birlikte hafif gerilerken, yatirrmcilar Rusya'ya karsi yaptirimlarin ne kadar etkili oldugunu
degerlendirmeye devam ediyor.Dért sektér kaynaginin aktardigina gére, OPEC ve Rusya
onciiltigiinde birlikte hareket eden tilkelerin olusturdugu OPEC+'nin Aralik ayinda yeniden
liretim artisina dair karar alacadi beklentileri petrol fiyatlari iizerinde baski olusturdu.Ote
yandan diinyanin en bliylik iki petrol tiiketicisi olan ABD ile Cin arasinda bir ticaret anlasmasi
olacadina dair beklentiler petrol fiyatlarini destekledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati %0.27 gerileyerek 65.44 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii
%0.28 gerileyerek 61.14 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi(Eki) %88,00
12:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (¢eyreklik) (3. 0,0 03

Ceyrek)
14:00 usD Yeni Konut Satislari (Eyl) 710K 800K
15:30 usD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (¢ceyreklik) (3. Ceyrek) 3,0% 3,8%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Eki) 0,2% 0,2%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eki) 2,3% 2,4%
16:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Eki) 2,0% 2,0%
16:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information

purposes only.No part of this material may be reproduced in any manner without the written consent of
Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd . Under no circumstances should it be used or considered as an offer
to sell or asolicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish
Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the material presented, it does not undertake that
allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such. The products mentioned here
are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by exchange
rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If
any third party chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to
do soentirely at his/her own risk Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
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