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Tiirkiye

Dolar/TL 42 etrafinda yatay seyir izlerken, ABD ve Avrupa basta olmak (izere kiiresel merkez
bankalarinin faiz kararlarinin beklendigi haftaya piyasalar bugiinkii yogun ig veri glindemi ile
baslayacak.

I¢ giindemde bugiin Eyliil ay is giicii istatistikleri, Ekim ayi imalat sanayi kapasite kullanim
orani ile reel kesim gliven endeksi verisi takip edilecek.

Merkez Bankasi'nin faiz indirimi hizini énceki toplantilardaki 300 ve 250 baz puandan 100 baz
puana diisiirmesi ardindan piyasada faiz indirimlerinin ne hizda devam edecegi kestirilmeye
calisthyor.

Bir¢ok kurum TCMB'nin faiz indirim hizini yiiksek enflasyon nedeniyle diisiik tutmak zorunda
kalacagini diisiiniirken gelecek hafta agiklanacak enflasyon verileri ve yilin son enflasyon
raporunda verilecek mesajlar takip edilecek.

Bankacilar TCMB'nin faiz indirim hizini azaltmasini gidanin manset enflasyona olan etkisi
lizerinden beklentilerdeki bozulmaya tepki olarak yorumladi. TCMB tarafindan verilecek
mesajlar ve beklentilerdeki degisim piyasada ana giindem maddesi olarak izleniyor.

CHP'de Ozgiir Ozel'in parti genel baskanligina segildigi kurultayin iptali icin agilan davanin
gecen hafta diismesi ardindan TL ve TL cinsi yatirim araglari belirgin pozitif ayrismisti.

Cuma giiniine 42.05'in hemen tizerinde baslayan dolar/TL bu sabah 42 seviyesinde islem
gordii. Buna gére TL'nin ay basindan bu yana deger kaybi %1, yil basindan bu yana kaybi
%15.8 oldu.

Abdullah Ocalan'in ¢agrisinin ardindan Temmuz ayinda baslattigi silah birakmanin ardindan
bu haftasonu PKK silahli unsurlarini Tlirkiye'den cekmeye basladigini da ag¢ikladi.

PKK aciklamasinda silah birakma ve fesih kararinin uygulamakta oldugu ifade edilerek
"demokratik siyasete katilabilmek" icin gerekli ézglirliik ve demokratik entegrasyon
yasalarinin” ¢ikarilmasi gerektidgi ifade edildi.

Dunya

Asya borsalari, Cin ile ABD arasindaki ticaret geriliminin yatisacagina isaret eden belirtilerle
ylikselerek yeni tarihi zirveyi gériirken dolar yatay seyretti.

Yatirnmcilar bu hafta merkez bankalarinin faiz kararlarini ve bliyiik teknoloji sirketlerinin
bilangolarini izleyecekler.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3W8021
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ABD ile Cin'in Ust diizey ekonomi yetkilileri arasinda diin yapilan ticaret miizakerelerinde
ABD'nin baslatmayi planladigr yiiksek giimriik vergileri ile Cin'in nadir maden ihracati
kisitlamalarinin askiya alinmasi konusunda mutabakata varild.

Yetkililer arasinda varilan mutabakat ABD Baskani Donald Trump ve Cin Devlet Baskani Xi
Jinping arasinda Persembe giinii yapilacak gériismede ele alinacak.

Bu gelismelerin ardindan borsalarda sert yiikselisler gériildii. Gliney Kore'nin KOSPI endeksi
.KS11 ve Japonya’'nin Nikkei endeksi .N225 %2'den fazla artisla rekor seviyelere ¢ikti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUSde %1.47
ylikseldi.

Yatirrmcilarin dikkati bu hafta Japonya, Kanada, Avrupa ve ABD merkez bankalarinin
toplantilarina gevrildi.

ABD'de Eyliil ayinda tiiketici fiyatlarinin beklentilerin hafif altinda artis géstermesinin
ardindan Fed'in faizleri 25 baz puan diistirmesi bekleniyor. Ancak devlet hizmetlerinin
durmasina yol agan 6deneksizlik sorunun devam etmesi ve ekonomi hakkindaki verilerin
yayinlanmasini geciktirmesi endise yaratmayi siirdiiriiyor.

UsD/TL

Gectigimiz hafta yurt ici glindemin éne ¢ikan basliklari TCMB’nin faiz karari ve yargi kararlari
oldu. Merkez Bankasi, politika faizini 100 baz puan indirerek %40,50°den %39,50°ye cekti.
Diger yandan, haftanin son islem giiniinde mahkeme tarafindan CHP kurultayina iliskin iptal
talebinin reddedilmesine kadar verildi. Fiyatlamalar tarafinda, risk primimizde (5 yillik CDS)
252 baz puana kadar iyilesme gézlenirken, Borsa Istanbul pay piyasasinda ralli yasand.
Dolar/TL tarafinda ise sinirli hareketler devam etti. Yurtdisinda, cuma giinii ABD’de ag¢iklanan
verilere gére TUFE aylik %0,3, yillik %3 artti (Beklenti: aylik %0,4, yillik %3,1). Veri sonrasinda
FED’e yénelik faiz indirim beklentileri gliglendi. S&P500 endeksi %0,8 yiikselerek tarihi
zirvesini yeniledi. Yeni haftada, yurt ici piyasalar 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami nedeniyle 3,5
glin islem gérecek. Veri glindeminde bu sabah reel kesim giiven endeksi, kapasite kullanim
orani ve issizlik verileri takip edildi. Buna gére Ekim ayinda mevsimsellikten arindiriimis reel
kesim gliven endeksi, bir 6nceki aya gére 1,2 puan artarak 102,0 seviyesinde gergeklesmistir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,97 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,19 ve 41,07 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,19 ve 42,38 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,91/41,07

Direncgler: 42,19/42,38


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
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EUR/TL

Gectigimiz hafta piyasalar, ABD TUFE verisine odaklanirken hiikiimetin kapali olmasi veri
akisinda belirsizlikleri artirdi. ABD-Cin ticaret gériismelerinde saglanan én anlasma ve
glimriik vergisi tehditlerinin gegici olarak rafa kaldirilmasi, ticaret endiselerini bir miktar
hafifletti. ABD ve AB’nin Rusya’ya yénelik yeni yaptirimlari giindemde kalmaya devam
ederken, Dolar Endeksi (DXY) haftalik bazda %0,5 yiikseldi. EURUSD paritesi ise %0,2 deger
kaybederek haftay1 1,1627 seviyesinden tamamladi. Bu hafta, ABD Baskani Trump ile Cin
Devlet Baskani Xi arasinda yapilmasi planlanan zirve 6ncesinde ticaret anlasmasina dair
artan iyimserlik, kiiresel piyasalardaki belirsizlikleri kismen azaltiyor Haftanin kritik glindem
maddesi ise FED’in faiz karari ve ardindan gergeklesecek FOMC basin toplantisi olacak. Ote
yandan, hiikiimetin yeniden agilmamasi durumunda ABD’de biiyiime, dayanikli mal siparisleri
ve FED’in yakindan izledigi ¢cekirdek PCE verisi gibi 6nemli géstergelerin agiklanmasinda
gecikmeler yasanabilir. Avrupa tarafinda ise ECB faiz karari ve Baskan Lagarde’in
agiklamalari yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, yeni haftaya hafif pozitif bir baslangi¢ yaparak Asya seansi boyunca 1,3300
seviyesinin lizerinde istikrarh bir sekilde tutunuyor, ancak devam eden bir alim yok. Dahasi, temel
veriler, spot fiyatlar icin en az direng¢ yolunun asadi yénlii oldugunu gésteriyor ve alti giinliik
diisiis trendinin devam etmesi icin gerekgeleri destekliyor.

Ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) daha fazla faiz indirimi yapacadi
yénliindeki gli¢lii beklentiler nedeniyle gérece diisiik performansini stirdiiriiyor. Bu durum da
GBP/USD paritesi icin olumsuz bir etki yaratiyor. Yatirimcilar, BoE'nin Kasim ayinda 25 baz
puanlik (bp) faiz indirimi yapma olasiligini %40, yil sonuna kadar ise 65 baz puanlik bir indirim
yapma olasiligini fiyathyor. Gegen hafta agiklanan beklenmedik sekilde istikrarli enflasyon verileri
ve Birlesik Krallik is piyasasindaki bazi soguma belirtileri, bu beklentileri pekistirdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56 seyisesinde islem goriiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek seviyesi
55 veya 54,74 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,66 ve 56,80 direng seviyelerini takip
edilebiliriz.

Destekler: 55/54,74
Direngler: 56,66/56,80
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ALTIN



Altin fiyatlari, dolarin yen karsisinda deger kazanmasi ve ABD-Cin ticaret geriliminin
azaldigina dair isaretlerin etkisiyle gerilerken, yatirimcilar para politikalarina yénelik ipuglari
icin bu haftaki biiyiik merkez bankasi toplantilarini izleyecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%0.72 gerileyerek 4,082.81 dolar seviyesinde islem
gordii.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari ABD ve Cinli yetkililerin ticaret anlasmazliklarini giderecek mutabakati
saglamasinin ardindan yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.59 yiikselerek 66.33 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.60 ylikselerek 61.87 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Eki) 74,0%
10:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Eyl) 8,6%
12:40 EUR ECB Denetleme Kurulu Uyesi Tuominen’in Konusmasi
17:00 usD Yeni Konut Satislari (Eyl) 710K 800K
20:00 usp 5 Yillik Tahvil ihalesi 3,710%
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