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Tiirkiye

Dolar/TL 42'ye dogru sinirl yiikselisini stirdiiriirken gelecek haftaki Merkez Bankasi (TCMB)
faiz karari éncesi veri giindemi ile kiiresel gelismeler izleniyor.

Dolar/TL bu sabah giine 41.95'li seviyelerde baslad. TL'nin ay basindan bu yana deger kaybi
%0.9, yil basindan bu yana kaybi %15.65 oldu.

AKP bugiin vergi kanunlarinda degisiklik 6ngéren kanun teklifini TBMM'ye sunacak.

TCMB'nin faiz indirimine ne hizda devam edecegini gbsterek éniimiizdeki haftaki kritik faiz
karari 6ncesi bugiin i¢c glindemde Ekim ayi piyasa katilimcilari anketi de takip edilecek.

Piyasada ana glindem maddesi olarak enflasyondaki ivmenin devam edip etmedidi izleniyor.
Enflasyonun gegen iki ayda tahminleri asmasinin ardindan TCMB'nin faiz indirimlerini
yavaslatmak zorunda kalacadi diisiiniiliiyor. Piyasa TCMB faiz indirim tahminlerinin kisa
vadedeki béliimiini azaltirken tahminlerin uzun vadede ne kadar revize edildigi yakindan
izleniyor.
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Gegen hafta "dezenflasyonun yavasladigi" mesajini veren TCMB politika faizi kararini gelecek

hafta Persembe giinii aciklayacak.

TCMB Baskani Fatih Karahan diin ise, IMF ve G20 toplantilari kapsaminda bulundugu
ABD'deki sunumunda talep kosullarinin dezenflasyon slirecini kesintiye ugratmasina izin
vermeyecekleri mesajini verdi.

Piyasalar TCMB'nin 300 ve 250 baz puanlik iki indirimi ardindan éniimiizdeki hafta 150 baz
puanin da altinda bir adim atmasi gerektigi gériisiinde. Bazi bankacilar ise bir ayin pas
gecilmesi gerektiginin aksi halde dezenflasyon stirecinin riske girebilecegini diisiiniiyor.

Piyasa kisa vadede faiz indirimi tahminlerini azaltsa da éniimiizdeki 1.5 yilda 20 puana
ulasacak indirimlerin devam edecegdine ise kesin géziiyle bakiyor.

Dunya

Asya borsalari, Wall Street'e paralel olarak gerilerken tahvil getirileri diisiistini siirdiirdii ve
altin 4,400 dolara yaklasarak yeni tarihi zirveyi gérdii.

ABD'deki orta 6lcekli bankalarin kredi sorunlari yasadigina yénelik belirtiler yatirimcilari
endiselerdi.

ABD'li banka Zions ZION.O, iiciincii ceyrekte Kaliforniya biriminin verdigi iki kredi nedeniyle 50
milyon dolar zarar edecegini agikladi. Bankanin hisseleri diin agiklama sonrasi %13 geriledi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3VY03W
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3VY019
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ZION.O

Diger bir ABD'li banka Western Allience'in hisseleri WAL.N, Cantor Group hakkinda
dolandiricilik iddiasiyla dava agmasinin ardindan %11 geriledi.

Bu gelismeler ABD bankacilik sektérii hisselerinde keskin diisiislere yol acarken, dolar
lizerinde de baski olusturdu.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) yil sonuna kadar 25 baz puan biiyiikliigiinde iki faiz indirimi
daha yapacagi beklentilerinin artmasiyla ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
US2YT=RR %3.4040 ile (i¢ yilin dip seviyesine geriledi.

Yatirrmcilarin glivenli varliklara yénelmesiyle altinin spot piyasadaki ons fiyati =XAU 4,378
dolara yiikselerek tarihi zirveyi gérdii.

Yatirrmcilarin kér reazlizasyonuna gitmesiyle son olarak yatay seyreden altin, haftalik bazda
2020'den bu yana en bliylik haftalik kazanimini kaydederek %7.6 yiikselmeye hazirlaniyor.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.88,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.28 dlisiis kaydetti.

Tayvanl ¢ip treticisi TSMC'nin 2330.TW ¢eyrek dénemde rekor seviyede kdr agiklamasinin ve
yapay zekaya ybnelik harcamalara iliskin olumlu beklentiler sunmasina ragmen Tayvan
borsasi .TWII %0.9 geriledi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.27, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi .HSI %1.4 geriledi.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR 2 baz puan diislisle %3.4040'e
gerilerken, 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi de US10YT=RR 2 baz puan diisiisle %3.959'a
geriledi.

UsD/TL

Kiiresel tarafta ABD Baskani Trump ve Rusya Devlet Baskani Putin arasinda gergeklesen
telefon gériismesi yakindan takip edildi. Gériisme sonrasinda agiklamalarda bulunan Trump,
goriismenin verimli gegtigini ve gelecek hafta (st diizey temsilcilerin bir araya geleceklerini
belirtti. Bu toplantinin ardindan Putin ile Budapeste’de bir araya geleceklerini aciklayan
Trump, Ukrayna Savasi’ni sonlandirmayi ele alacaklarini séyledi. Ayrica Trump, yarin da
Ukrayna Baskani Zelenskiy ile bir araya geleceginin altini ¢izdi. Fed tarafinda ise yetkililerden
faiz indirim ¢agrilari devam ediyor. Fed guvernérii Christopher Waller, zayiflayan isglicii
piyasasini desteklemek amaciyla faiz indirimlerine ceyrek puanlk adimlarla devam
edilebilecegini belirtirken, Stephen Miran ABD-Cin ticaret geriliminin ekonomide asagi yonlii
riskleri artirdigini ve daha hizli bir para politikasi gevsemesine ihtiya¢ duyuldugunu séyledi.
Fiyatlamalar tarafinda Ons Altin’a olan talep ve Fransa’daki siyasi belirsizligin azalmasiyla,
Dolar’da deger kaybi devam etti. Ote yandan, ABD borsalari giinii ekside kapatti. ABD’de iki
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bélgesel bankanin sorunlu kredi kaynakli zarar etmesi piyasalarda bir miktar endise yaratmis
goziikiiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 42 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 40,24 ve 41,80 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,14 ve 42,99 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,24/39,97

Direncler: 42,14/42,99
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EUR/TL

ABD tarafinda makro veri yoklugunda FED tiyelerinin mesajlari yol gésterici olmaya devam
ediyor. Uyelerin cogunludu faiz indirim patikasinda olduklarini sinyalliyorlar. Uyeler arasinda
farkliliklar ise atilacak adimlarin biiyiikligi yoniinde. Trump tarafindan yeni atanan FED
tiyesi Miran dan sonra diin adi FED Baskanligi ile anilan FED liyesi Waller da atilacak faiz
indirimlerinin dodru adim oldugunu belirtti. istihdam piyasasinda zayifli§in devam ettigine
dikkat cekti. FED baskanligi icin basarili bir gériisme yaptigini belirten Waller ismi, FED’in
mevcut lyelerinin icinden olmasi ve rasyonel yaklasimlari adaylar arasindan piyasanin
sevecedi bir isim olarak karsimiza ¢ikabilir. Ekim ay1 FED toplantisinda faiz indirim beklentileri
piyasalar tarafindan neredeyse kesin bir sekilde fiyatlaniyor. Bltge anlagsmazligi nedeniyle
federal hiikkiimetin kapanmasina ragmen eyliil ayina iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE)
24 Ekim’de acgiklanacak. Uygulamaya konulan tarifelerin enflasyon olan yansimasi piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. ABD ve Cin karsilikli yeni dnleyici adimlar atarak APEC
toplantisindaki randevu oncesi gerginligi tirmandiriyorlar. Piyasalar, su an karsilikli alinan
Onlemlerin anonslarinin bytk ihtimalle taktiksel oldugunu distniyor. Avrupa’da ise
Fransa’'daki siyasi gelismeler takip ediliyor. Fransa da Basbakan Lecornu tarafindan kurulan
yeni hikumetin glven oyu almasi eur Uzerinde baskinin bir miktar azalmasina neden oldu.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.



Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

Ingiliz Sterlini (GBP), Cuma giinii iigiincii islem giiniinde de ABD Dolari (USD) karsisinda yiikselisini
sdrdiirtiyor. GBP/USD paritesi, ABD Dolari'nin ABD ile Cin arasindaki ticaret anlasmazliklari ve
Federal Rezerv'in (Fed) yilin geri kalanina iliskin para politikasina iliskin iimli beklentilerinin
hizlanmasi nedeniyle rakiplerinin gerisinde kalmasiyla Avrupa seansinda 1,3470 seviyesine yakin
bir seviyeye sicradi.Bu yazinin yazildigi sirada, Amerikan dolarinin alti ana para birimine karsi
degerini izleyen ABD Dolar Endeksi (DXY), 98,10 civarindaki 10 giinliik en dlisiik seviyeye yakin
islem gériiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,69 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,02 veya 54,82 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,26 ve 56,60 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,60/55,02
Direngler: 56,26/56,60
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'li orta dlgekli bankalarda gériilen sorun belirtileri, kiiresel ticarette
gerilimin artmasi ve faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle 4,300 dolari asarak yeni
tarihi zirveye yiikselirken, bes yilin en iyi haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 4,378.69 ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan son
olarak %1.05 yiikselerek 4,371.35 dolar seviyesinde islem gérdii.

Hafta basindan bu yana yaklasik %8 yiikselerek Mart 2020'den bu yana en iyi haftalik
performansi kaydeden altin, bu hafta her islem giintinde yeni bir tarihi zirveye yiikseldi.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1 artisla 4,348.70 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in
Ukrayna savasini sonlandirmayi ele almak icin Budapeste'de gériismeye karar vermelerinin
ardindan arz sikisikhigina iliskin endiselerin hafiflemesiyle erken islemlerde geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.28 gerileyerek 60.89 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.28 gerileyerek 57.3 dolar seviyesinde islem gérdii.
Haftalik bazda iki ham petrol de yaklasik %3 geriledi. Diistisler tizerinde Uluslararasi Enerji
Ajansi'nin (IEA) 2026'da arz fazlasinin 2026'da artacagi beklentisi de etkili oldu.
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5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
01:00 Usb FOMC Uyesi Kashkari'in Konusmasi
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Eyl) 2,2% 2,0%
12:30 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi
17:00 usD Otomotiv Harig Perakende Stoklari (Agu) 0,3% 0,3%
23:00 usD TIC Net Uzun Vadeli islemler (Agu) 2,10B
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