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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL yatay seyrederek giine 41.85'li seviyelerde baslarken Merkez Bankasi (TCMB)
dezenflasyonun kesintiye ugramasina izin vermeyecekleri mesaj1 verdi.

Dolar/TL kotasyonlari saat 0840 itibartyla 41.8350/41.8500 diizeyindeydi. TL'nin ay basindan
bu yana deger kayb1 %0.7, y1l basindan bu yana kayb1 %15.45 oldu.

Bugiin i¢ giindemde Eyliil ay1 konut satis istatistikleri ile TCMB haftalik verileri yer aliyor.
Ayrica 2026 Y1l Merkezi Yonetim Biitce Baglama Toreni ve 5G altyapisina iliskin ihale de
bugiin Ankara'da yapilacak.

Piyasada ana giindem maddesi olarak enflasyondaki ivmenin devam edip etmedigi izlenecek.
Enflasyonun gecen iki ayda tahminleri agmasinin ardindan TCMB'nin faiz indirimlerini
yavaslatmak zorunda kalacagi diisiiniiliiyor.

Gegcen hafta "dezenflasyonun yavasladigi" mesajin1 veren TCMB politika faizi kararini
gelecek hafta Persembe giinii agiklayacak.

TCMB Baskani Fatih Karahan, IMF ve G20 toplantilar1 kapsaminda bulundugu ABD'de diin
gerceklestirdigi sunumda talep kosullarinin dezenflasyon siirecini kesintiye ugratmasina izin
vermeyecekleri mesajini verdi.

Karahan, fiyat istikrar1 saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikas1 durusu talep, kur ve
beklenti kanallar1 izerinden dezenflasyon siirecini giiclendirek mesajin1 da yineledi.

Piyasalar TCMB'nin 300 ve 250 baz puanlik iki indirimi ardindan 6niimiizdeki hafta 150 baz
puanin da altinda bir adim atmasi1 gerektigi goriisiinde. Baz1 bankacilar ise bir ayin pas
gecilmesi gerektiginin aksi halde dezenflasyon siirecinin riske girebilecegini diisiiniiyor.

Dunya

Asya borsalarinin cogu, ABD'li ¢ip iireticilerinde diin gériilen keskin kazanimlarin ardindan
ylikselen cip sektorii hisselerinin destegiyle artida seyretti.

Sirketlerin agikladidi gliglii bilangolar hisse senedi piyasasina destek verirken ABD ile Cin
arasindaki ticari gerilimin siirmesi, altin gibi giivenli liman olarak varhklara olan istahi canli
tuttu. Altin yeni tarihi zirveye yiikselirken, yen de dolar karsisinda deger kazand..

ABD Baskani Donald Trump'in Hindistan Basbakani Narendra Modi'nin Hindistan'in Rus
petrolii almayi birakacadini taahhiit ettigini aciklamasinin ardindan ham petrol fiyatlari da
ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 ¢ip ve yapay zeka baglantili hisselerden destek alarak %1
artis kaydetti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3VX02D
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

Tayvan borsasi .TWII %1.4, Giiney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %2, Avustralya borsasi .AXJO
%0.8 yiikseldi. Ug borsa da tarihi zirveyi gérdii.

Hollanda'nin ¢ip dretiminde kullanan ekipman iireticisi ASML'in ASML.AS ligiincii ceyrekte
piyasa beklentilerinin lizerinde siparis aldigini faaliyet kéri elde ettigini aciklamasinin
ardindan Tayvanli ¢ip dreticisi TSMC 2330.T giiniin ilerleyen saatlerinde bilangosunu
agiklayacak.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.33 yiikseldi.

UsD/TL

USDTRY tarafinda bu sababh itibariyle 41,83 TL seviyesi test ediliyor. Hareketli Ortalamalar Ne
Diyor? Tiim basit (SMA) ve lissel (EMA) hareketli ortalamalar: “AL” sinyali veriyor. Kisa, orta
ve uzun vadede fiyat yukari yénlii seyretmis. Pivot noktasi (41,8372): Su anki fiyat (41,8445)
bu seviyenin hemen lizerinde; bu da teknik olarak ylikselisi destekliyor. Kisa vadede teknik
gdstergeler yiikselisin hdléa stirdiigiine isaret etse de, RSI ve Williams %R gibi asiri alim uyarisi
veren gostergeler, diizeltme riskinin arttigini séyliiyor. Yani, trend gli¢lii ama yukari yénlii
hareketler kisa vadede soluklanabilir. USD/TRY’de teknik olarak yukari yénlii istah devam
etse de, asiri alim bélgesine girilmis olmasi kisa vadeli bir diizeltme olasiligini artiriyor.
Momentumun devami igin yeni tetikleyicilere ihtiyag var; aksi halde kisa siireli bir soluklanma
gorebiliriz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,80 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,24 ve 38,97 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,14 ve 42,99 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,24/39,97

Direncler: 42,14/42,99
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EUR/TL
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EUR/USD diinkii islemlerinde 1,1643-1,1678 araliginda hareket ederek giinii yatay pozitif
yonde tamamladi. Parite 22 ve 50 glinliik AO altinda hareket ederek negatif gériiniimdiinii
koruyor. Asagi yonlii hareketlerde 1,6000 seviyesi ilk destek noktasi olarak izlenebilir. Bu
seviyenin kirilmasi durumunda 1,1550 ve 1,1515 seviyeleri destek noktalari giindeme
gelebilir. Yiikselis durumunda ise 1,1667 ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Bu seviyenin
asilmasi durumunda 1,1700 ve 1,1757 seviyeleri giindeme gelebilir. EUR/USD paritesi Sali
glinii aksam saatlerinde, Fed Baskani Jerome Powell’in temkinli ancak nétr tonda yaptigi
a¢iklamalar ve ABD-Cin ticaret geriliminin yeniden tirmanabilecedine dair endiselerin
artmasiyla birlikte dolarin zayiflamasindan destek buldu. Powell, Philadelphia’daki
konusmasinda istihdam piyasasinda asadi yénlii risklerin arttigini kabul ederken, tarifelerin
gecikmeli etkisinin kalici enflasyona déniisme riskine de dikkat gekti. Para politikasinin
geleceginin veri ve risk degerlendirmeleriyle sekillenecegini yinelemesi, piyasalar tarafindan
glivercin degil nétr bir mesaj olarak algiland..

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/TL

Ingiltere ekonomisi Adustos ayinda biiyiime gésterirse, GBP/USD kazanglarini artirabilir. Bu
durum, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yilin geri kalaninda daha fazla faiz indirimi yapma
olasithgini azaltabilir. Herhangi bir daralma, Adustos ayinda sona eren li¢ aylik dénemdeki karisik
Ingiltere isgiicii piyasasi verilerinin ardindan, para politikasinda gevseme olasiliGinin artmasina
yol acabilir. Yatinmcilar, imalat sanayi giiciiniin 6nemli bir géstergesi olan Ingiltere Sanayi
Uretimini yakindan izleyecek ve imalat Uretimi verileri bugiin agiklanacak. Reuters'a gére, para
piyasalari, Ingiltere Merkez Bankasi'nin bu yil kalan iki para politikasi toplantisinda 46 baz
puanlik (bp) bir faiz indirimi yapmasini fiyathyor.

GBP/USD paritesi, diinyanin en biiylik iki ekonomisi olan ABD (ABD) ile Cin arasindaki artan
ticaret gerginliginin etkisiyle piyasalardaki temkinliligin etkisiyle ABD Dolari'nin (USD)
zorlanmasiyla da destek gériiyor. ABD Baskani Donald Trump Carsamba giinii yaptigi



a¢iklamada, Hazine Bakani Scott Bessent'in kritik mineraller konusundaki anlasmazligi ¢6zmek
icin Cin mallarina uygulanan yliksek tarifelerin daha uzun siire askiya alinmasini énermesine
ragmen, ABD'nin Cin ile bir ticaret savasi icinde oldugunu diisiindiigiinii s6yledi

Teknik Analiz: GBP/TL 55,69 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,02 veya 54,82 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,26 ve 56,60 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 56,60/55,02
Direngler: 56,26/56,60
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de hiikiimetin faaliyetlerini durdurmasi ve faiz indirimi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle yatirimcilarin giivenli liman olarak gériilen varliklara yénelmesinden destek
bularak art arda besinci islem giiniinde de yiikseldi ve tarihi zirveye yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 4,241.77 dolar ile tarihi zirveye yiikseldikten sonra
%0.60 ylikselerek 4,233.12 dolar seviyesinde islem gordii.
Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1.2 artisla 4,253.70 dolara ylikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Modi'nin Hindistan'in Rus petrolii almayi birakacagi taahhiid(i
verdigini agiklamasinin ardindan yaklasik %1 yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.90 yiikselerek 62.47 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1 yiikselerek 58.85 dolar seviyesinde islem gérdii.

iki ham petrol de diin ABD ile Cin arasinda gerilimin artmasi ve Uluslararasi Enerji
Ajansi'ndan gelen ar fazlasi uyarisinin ardindan Mayis ayindan bu yana en dlisiik seviyelere
gerilemisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
9:00 GBP GSYIiH (Aylik) (Agu) 0,1% -0,1%
09:00 GBP Ticaret Dengesi (Agu) -21,80B |-20,65B
09:00 GBP Avrupa Birligi Harici Ticaret Dengesi (Agu) -8,29B | -8,808B
11:30 GBP BoE Kredi Kosullari Anketi
12:00 EUR Ticaret Dengesi (Agu) 6,9B 12,4B
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eki) 8,6 23,2
19:00 usD Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 0,300M | 3,715M
19:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
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