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Tiirkiye

Kur sinirli ylikselisini siirdiirerek yeni haftaya 41.82'li seviyelerde baslarken bugiin veri akisi ve
Hazine ihalesi takip edilecek.

Bugiin saat 1000'da Adustos ayi cari islemler dengesi verisi yayimlanacak.

Reuters anketine gére cari islemler dengesinin Agustos ayinda 5.3 milyar dolar fazla, 2025'in
tamami igin 21.5 milyar dolar agik vermesi bekleniyor.

Hazine bugiin bes yil vadeli, 11 Eyliil 2030 itfali TUFE'ye endeksli devlet tahvilini yeniden ihrag¢
edecek.

Dolar/TL bu sabah 41.8225'ten islem gériirken, TL'nin ay basindan bu yana deder kaybi %0.6,
yil basindan bu yana kaybi %15.4 oldu.

Yurt icinde enflasyondaki ivmenin devam edip etmedigi piyasalar tarafindan yakindan
izleniyor. Enflasyonun gegen iki ayda tahminleri asmasinin ardindan TCMB'nin faiz
indirimlerini yavaslatmak zorunda kalacagi diisiindiliiyor.
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TCMB son olarak gecen hafta "dezenflasyonun yavasladigi" mesajini verdi.

TCMB'nin son iki toplantidaki 300 ve 250 baz puan yaptidi faiz indiriminin ardindan islemciler,
fiyatlamalarin 100 baz puan indirime isaret ettigini belirttiler. Piyasada faiz indirimlerinin tek
seferlik durdurulmasi dahil, bir énceki karara gére azaltilacagi yéniinde farkli gériisler
mevcut.

TCMB faiz kararini gelecek hafta Persembe glinii agiklayacak.

Kiiresel piyasalara bakildiginda ise Japonya ve ABD piyasalari tatil nedeniyle kapali olacagi
icin islem hacimleri geriledi.

Asya borsalari, ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin daha da kizistigi yéniindeki endiselerin
yliksek dederlemelere ulasan hisse senetlerinde tetikledigi satislarla geriledi. Fakat, Wall
Street vadeli islemlerindeki yliikselis risk istihanin toparlandigina isaret etti.

Dolar erken saatlerdeki satislarin ardindan ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinda gerilimin
yatisacagi beklentisiyle kayiplarini kismen telafi etti. Japonya ve Fransa'daki siyasi belirsizlik
ise euro ve yen lizerinde baski olusturdu.

Altin ise 4,080 dolari asarak yeni bir rekor kirdi.
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Asya borsalari, ABD ile Cin arasindaki ticaret savasinin daha da kizistigi endiselerin yliksek
degerlemelere ulasan hisse senetlerinde tetikledigi satislarla geriledi.

Fakat, Wall Street vadeli islemlerindeki yiikselis risk istihanin toparlandigina isaret etti.
Japonya ve ABD'deki resmi tatiller nedeniyle erken islemlerde dalgali seyir gériiliirken, politik
belirsizlikler Japonya ve Avrupa'daki varlik fiyatlari lizerinde baski olusturmayi siirddirddi.
Cin'e 1 Kasim'dan itibaren %100'e varan giimriik vergileri uygulama tehdidinde bulunan ABD
Baskani Donald Trump, hafta sonunda yatirimcilari yatistiracak agiklamalarda bulunarak
ABD'nin Cin'e "zarar vermek" istemedigini séyledi.

Cin ise Trump'in giimriik vergisi tehdidine neden olan, nadir mineral ve isleme ekipmani
ihracatina getirdigi kisitlamalari savundu ancak ABD iiriinlerine yénelik yeni vergiler
getirmedi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 resmi tatil nedeniyle kapali vadeli islemler NKc1 %1.5
artisla 46,770 seviyesine yiikseldi.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.66 gerilerken, Avustralya borsasi .AXJO %0.97 diisiis
gosterdi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.13 geriledi.
Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.76 dlistii.

ABD'de bilango dénemi bu hafta baslica bankalarin agiklayacadi bilangolar ile baslayacak.
JPMorgan JPM.N, Goldman Sachs GS.N, Wells Fargo WFC.N ve Citigroup'un C.N bilangolari
izlenecek.ABD Hazine tahvillerinin getirisi Trump'in giimriik vergisi tehdidinin ardindan birkag
haftanin dip seviyesine gerilerken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine gidecegi
beklentileri artti.

Vadeli islemlere gére, Fed'in bu ayki para politikasi toplantisinda %98 olasilikla 25 baz puan
biiylikliigiinde faiz indirimine gitmesi bekleniyor. 0#USDIRPR

UsD/TL

ABD biitge problemi siirerken, ABD-Cin gerginligi belirsizlikte yeni sayfa acti. Blitce problemi
devam ediyor. Trump’in kamuda isten ¢ikarmalara baslamasi iki parti (cumhuriyetciler,
demokratlar)arasindaki gerginligi biraz daha artirdi. Piyasa risk istahi agisindan keyifli bir
haftaya baslamiyor. Piyasa piyasalarinda ise degisimler daha sinirli. Cin para birimi hafif
ylikselisle acti. ABD dolari da benzer seviyelerinde ilerliyor. Dolar Endeksi (DXY) 96-97
bandinda tutunmayi basararak 101 seviyesi diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. 97
seviyesinin kirilmasi dolar aleyhine yeni bir siirecin baslamasina neden olabilir. Endeks destek
seviyesini test ediyor. I¢ tarafta, eyliil enflasyon verisi sonrasi ekonomi yénetimi programa
olan bagliliklarini yineliyorlar. Son enflasyon verisi yillik orani diisiis hattinda ilerlemesine ara
verdirmisti. Verilen aranin kisa siirmesi 6nemli. Ekim ve kasim enflasyon verileri bu agidan
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kritik roldeler. 23 ekimde ac¢iklanacak PPK kararinin sinirli (100-150 baz puan) indirimi isaret
etmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,80 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 40,24 ve 38,97 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 42,14 ve 42,99 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,24/39,97

Direncler: 42,14/42,99
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Gecgtigimiz hafta, ABD’de hiikiimetin kapanmasiyla veri akisindaki kesintiler stirerken, Fed
tiyelerinin agiklamalari piyasalarin yéniinde belirleyici oldu. Fed Guvernérii Michael Barr,
artan tarifelerin enflasyonist baskilari kalici hale getirebilecedini belirterek faiz indirimlerinin
temkinli ve kademeli stirdlirtilmesi gerektigini vurguladi. FOMC tutanaklarinda da lyelerin
enflasyon riskleri nedeniyle erken gevsemeye karsi ihtiyath duruslarini koruduklari gériildii.
Fransa’daki siyasi kriz ise belirsizlikleri artirarak parite iizerindeki baskiyi artirirdi. Ote
yandan, ABD Baskani Trump, Pekin’in nadir toprak elementlerinin ihracatina getirdigi
kontrolleri gerek¢e gdstererek Cin’den yapilan ithalata gelecek aydan itibaren ek %100
glimriik vergisi uygulanacadini ve kritik yazilimlara yénelik ihracat kisitlamasi getirilecedini
acikladl. Cin Ticaret Bakanldi, ticaret savasi istemediklerini ancak olasi senaryolara hazirlikli
olduklarini belirtti. Ekim sonunda Giiney Kore’de yapiimasi planlanan Trump—Si gériismesi
belirsizlige girerken, Trump’in hafta sonu yaptigi yumusama sinyalleri risk istahini kismen
destekledi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,69 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,94 ve 47,54 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,54 ve 49,90 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,94/47,54
Direngler: 49,54/49,90
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GBP/USD paritesi, Federal Rezerv'in (Fed) ihmli yatirimlari ve risk istahinin giivenli liman ABD
Dolari'ni (USD) baski altinda tutmasiyla Pazartesi giinii list (ste ikinci giin pozitif ivme kazand..
Spot fiyatlar, Asya seansi boyunca 1,3300'lerin hemen lizerinde islem gériiyor ve Cuma giinii
1,3260 bélgesinden (5 Adustos'tan bu yana en diisiik seviye) gelen iyi toparlanmayi siirdiirmeye
calisiyor.ABD Baskani Donald Trump'in 1 Kasim'dan itibaren Cin ithalatina yénelik %100 gimriik
vergisi tehdidinden geri adim atmasinin ardindan kiiresel risk algisi gli¢lii bir sekilde artti. Bu
durum, ABD merkez bankasinin bu yil bor¢lanma maliyetlerini iki kez daha diisiirecegi beklentileri
ve glivenli liman dolarini zayiflatan uzun siireli ABD hiikiimet kapanmasi endiselerinin lizerine
geliyor. Dahasi, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini yilin geri kalaninda sabit
tutacadina dair yatinnmlar, ingiliz Sterlini'ne fayda sadliyor ve GBP/USD paritesi icin bir destek
gorevi gortiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile Cin arasinda ticari gerilimin yeniden tirmanmasi ve ABD'de faiz indirimi
beklentilerinin kuvvetlenmesinin ardindan giivenli liman olarak gériilen varliklara talebin
artmasiyla tarihi zirveye ylikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.02 artigla 4,059.13 dolar seviyesinde islem gordu.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837

XAU= Q| ® COMPARE [0 TEMPLATES Absolute Price EZz0ITa B 5] W@ § & ©ereser 17

PRECMXAU=- 1D - FX$ - Bid O H L

3837

3803

3599.9093
3550.0000
3521.1426
3500.0000
3450.0000
3400.0000
3350.0000

3300.0000

3250.0000

W 202509-18 12:26:29 GMT+03 XAU= CHT 4X30-F4X1-7671 ©LSEG 2025

PETROL

Petrol fiyatlari, Cuma giinii bes ayin dip seviyesine gerilemesinin ardindan yiikselirken,
yatirimcilar ABD ile Cin liderleri arasinda ay sonundan énce gergeklesmesi beklenen
goriismede iki iilke arasindaki ticari gerilimin azalabilecegini umuyor.
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.26 yiikselerek 63.52 dolar seviyesinde
islem gordi. Brent, Cuma giini %3.8 dlisiisle 7 Mayis'tan bu yana en diisiik seviyeye
gerilemisti.

ABD hafif ham petrolii %1.26 yiikselerek 59.64 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham
petrolii, Cuma glinii %4.2 diistisle 7 Mayis'tan bu yana en dlisiik seviyeye gerilemisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
gorlyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Cari Hesap (USD) (Adu) 5308 |1,77B
14:00 Usb Insaat Harcamalari (Aylik) (Adu) -0,1% -0,1%
14:00 UsD OPEC Aylik Rapor 50%
22:10 GBP BoE PPK Uyesi Mann
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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