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Tiirkiye

Dolar/TL, 41.8 civarinda sinirli yukari yonlii seyrini siirdiiriirken, piyasada bugtin kiiresel ve
jeopolik gelismeler takip ediliyor.

Israil hiikiimeti, Hamas ile diin imzalanan ateskes ve esir takasi anlasmasini onayladi.
Anlasmaya gore 24 saat icinde Gazze'deki tiim ¢atismalar duracak, bunu takiben 72 saat
icerisinde Israilli rehineler serbest birakilacak.

i¢ giindemde enflasyondaki yiiksek seyir ana giindem maddesi olarak piyasada izleniyor.
Piyasadaki genel beklenti TCMB'nin son iki toplantidaki 300 ve 250 baz puanlik indirimleri
belirgin bir sekilde yavaslatmak zorunda kalacagi yoniinde.

Bankacilar iki ay (st (iste enflasyon verilerinin beklentileri asmasi sonrasi TCMB'nin faiz
indirimlerinin hizina iliskin soru isaretlerinin arttigina bir stiredir dikkat ¢ekiyordu.

Merkez Bankasi'nin TBMM'de bu hafta "dezenflasyonun yavasladi§i" mesajinin ardindan
endiseler faiz indirim beklentilerinde zayiflamaya da déndistii.

Reuters'in TCMB'nin bir sonraki faiz kararina iliskin anketi heniiz sonuglanmadi ancak
islemciler fiyatlamalarin orta noktasinin 100 baz puan civarina bir indirime tekabiil ettigi
goriisiinde. Piyasada faiz indirimlerinin tek seferlik durdurulmasi dahil, bir énceki karara gore
azaltilacagr yéniinde farkl gériisler mevcut.

TCMB Baskani Fatih Karahan, bu hafta TBMM 'de yaptigi sunumda, "2024 yili Haziran
ayindan bu yana devam eden dezenflasyon siireci yavaslasa da atacagimiz adimlarla
enflasyonun ara hedeflerle uyumlu sekilde seyretmesini saglayacagiz" dedi.

Reuters anketleri TCMB'den 2026 sonuna kadar kesintisiz 20 puana ulasacak faiz indirimi
beklemeye devam ediyor. Faiz indirim beklentilerin yakin vadedeki kismi giderek ileri
oteleniyor.

Ekonomistlere gore son veriler ile birlikte, enflasyonun bu yil hiikiimet hedefi olan %30
altinda kalabilme ihtimali de oldukga azaldi. Siyasiler ise enflasyonuun yili %30'un altinda
tamamlayacagini séylemeye devam ediyor.

Dunya

Asya borsalari, dalgali islemlerde Wall Street'i izleyerek gerilerken, emtia piyasalari son
glinlerde kaydedilen ylikselislerin ardindan solukland..

Asya borsalari bu yilt ABD borsalarindan ¢ok daha yiiksek kazanimlarla, son yillarin en iyi
performansini géstererek kapatmaya hazirlaniyor. ABD Baskani Donald Trump'in yliriittiigi
ekonomi ve gilimriik vergisi politikalari, yapay zeka ekipmanina olan yiiksek talep ile
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birlesince Asya sirketlerinin aldigi siparislerde gériilen keskin artis hisse senedi piyasalarini
destekledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi dalgali seyretti ve son olarak
%0.39 geriledi.Hong Kong'un Hang Seng endeksi %1.1 ile en biiyiik diisiisti kaydederken,
Avustralya borsasi %0.15 geriledi. Bélgede en iyi performans gésteren endeks olan Giiney
Kore'nin KOSPI endeksi %1.29 yiikseldi.

ABD'nin 10 yilik Hazine tahvillerinin getirisi diin ABD kapanisinda gérdiigi %4.148
seviyesinden %4.1384'e geriledi. CME FedWatch'a gore, islemciler ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) 29 Ekim'deki para politikasi toplantisinda faiz indirimine gidecedi beklentilerini korudu.
Fed'in %94.1 olasilikla 25 baz puan bliytikligiinde faiz indirimi yapacagdi fiyatlaniyor.
Japonya'nin Nikkei endeksi diin tarihi zirveye yiikselmesi de dahil olmak lizere bu hafta
kaydettigi keskin yiikselisin ardindan son olarak %0.94 diisiis kaydetti.

UsD/TL

Morgan Stanley tarafindan yayinlanan notta, Tiirkiye'de dezenflasyon siirecindeki
yavaslamanin faiz indirimlerinde de yavaslamaya neden olacagini belirtti. Kurum yil sonu
enflasyon tahminini yiizde 30'dan yiizde 31,5'e yukari yénlii revize ederken, yil sonu igin
politika faizi tahminini ise yiizde 37,50 olarak revize ettigini bildirdi. Fed Baskani Powell diin
para politikasiyla ilgili konusma yapmadi. Merakla bekleniyordu ancak bir yorum getirmedigi
icin piyasalar lizerinde de bir etkisi goriilmedi. Bugiin igeride veri akisi sakin. ABD'de veriler
takip edilecek. Fed iiyelerinin konusmalari izlenebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,59 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,10 ve 40,95 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,76 ve 41,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,10/40,95

Direngler: 41,76/41,91
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EUR/TL

EURUSD paritesinde dolarin deger kazanmasiyla diisiis egilimi stiriiyor. DXY diin 99.56
seviyesini gordii. ABD’de federal hiikiimetin kapali olmasi, artan siyasi belirsizlik ve ABD’de
birkag verinin agiklanamamasi dolar endeksinin deger kazanamina yol agti. Buna ek olarak
Orta Dogu’da Trump oOnciiliigiinde gerceklesen baris adimlarinin da dolara pozitif etki ettigini
séylemek miimkiin. Ote yandan bugiin aciklanmasi plananan ABD tarim disi istihdam verisi
a¢iklanmayacak. Bu baglamda belirsizligin artttigini séyleyebiliriz. DXY’nin 100 esigini test
etmesi, EURUSD paritesindeki zayif gériiniimii desteklemeye devam edebilir. Bunun yani sira
Fed Guverndrii Michael Barr, tarifelerin kalici enflasyon yaratma olasiligina dikkat ¢ekerek,
faiz oranlarinda daha fazla indirime gidilmesine karsi temkinli bir yaklasim ¢adrisinda
bulundu. Bu hafta sonu ise Orta Dogdu’da yasanacak gelismeler ve baris adimlari yakindan
takip edilecek. Paritenin seyrini dolar gériiniimi belirlemeye devam edecektir. Bu asamada
paritedeki zayif seyrin siirmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,02 ve 47,52 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,51 ve 49,83 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,02/47,52
Direngler: 49,51/49,83
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GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika yapicisi Catherine Mann, Persembe giinii yaptigi
aciklamada, biiytimeye elverisli bir ortam yaratmak icin para politikasinin daha uzun siire
kisitlayici kalmasi gerektigini séyledi. Mann ayrica, Reuters'a gére, "Enflasyon kalici ve biiylime
goriiniimii thmh kalmaya devam ediyor" ifadesini kulland.ingiltere Hazine Miistesari James
Murray, Carsamba giinii maliye bakanligi tarafindan paylasilan bir mektupta, yénetimin, iicret
sarmalini sinirlamak amaciyla, kurumlarin acil durum fonlarini iicret artislarini finanse etmek icin
kullanmalarina izin vermeyecegini séyledi. Murray, "Kamu harcamalarina yénelik bu ihtiyatli
ancak sert yaklasim, istikrarli bir ekonominin insasina yardimci olacak" diye ekledi.

Ancak, devam eden hiikiimet kapanmasinin da etkisiyle artan riskten kaginma egiliminin ABD
Dolari'na daha fazla destek saglamasiyla GBP/USD paritesi daha da dedger kaybedebilir. ABD
Senatosu, hiikiimet kapanmasini sona erdirecek yasa tasarisinda ¢ikmaza girdi.

Ancak, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika gériiniimii etrafindaki hakim 1limli hava nedeniyle
Amerikan dolari zorlanabilir. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Cuma giinii yaptigi



a¢iklamada, enflasyonun korktugundan ¢ok daha az arttigini séyledi. Daly ayrica, ABD Merkez
Bankasi'nin risk yénetiminde ek kesintiler 6ngordiigiini belirtti.Fed Guverndrii Michael Barr,
mevcut goriiniimiin para politikasinin durusunu degerlendirmek ve ileriye déniik dogru yolu
belirlemek agisindan zorluklar yarattigini séyledi. Barr ayrica, Fed'in Eyliil ayindaki faiz indiriminin
yerinde oldugunu ve mevcut politika faizinin hala miitevazi bir sekilde kisitlayici oldugunu belirtti.
Federal hiikiimetin kapanmasinin genel ekonomi lizerinde bir etki birakip birakmayacadgini su
anda degerlendirmenin zor oldugunu da sézlerine ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN

Altin fiyatlari, jeopolitik ve ekonomik gerginligin siirmesi ve ABD'de faiz indirmi beklentilerinin
kuvvetlenmesiyle 4,000 dolara yakin kalarak yatay seyretti ve art arda sekizinci haftayi da
artida kapamaya hazirlandi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.17 gerileyerek 3,968.99
dolar seviyesinde islem gordii. Altin, haftalik bazda ise %2.2 yiikseldi.Aralik teslimatli ABD
altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 artisla 3,982.6 dolara yiikseldi. Glimtisiin spot piyasadaki
ons fiyati ise %0.3 artisla 49.25 dolar seviyesinde islem gordii ve diin 51.22 ijle gérdiigii tarihi
zirveden geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin Israil ile Hamas'in ateskes anlasmasina varmasiyla %1.6 gerilemesinin
ardindan bugiin de hafif gerileyerek diislisiini stirdiirdii. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.44 gerileyerek 64.93 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.39 gerileyerek 61.27 dolar seviyesinde islem gérdii.iki ham petrol de gecen hafta
keskin geriledikten sonra bu haftayi yaklasik %1 artida kapamaya hazirlaniyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ciukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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