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Tiirkiye

Dolar/TL, 41.7 civarinda sinirli yukari yonlii seyrini siirdiiriirken, piyasada veri glindemi ve jeopolik
gelismeler takip ediliyor.

ABD Baskani Donald Trump'in Gazze savasini sonlandirmaya yénelik planinin ilk asamasi igin
anlasmanin TSI 1200'de imzalanmasi bekleniyor. Anlasmanin azalan jeopolitik gerilim ile
petrol basta olmak lizere kiiresel fiyatlamalara yansimasi izlenecek.

I¢ giindemde saat 1000'da Adustos ayi sanayi iiretimi verileri ile Merkez Bankasi (TCMB)
haftalik rezerv verileri takip edilecek.

Bankacilarin hesaplamalarina gére toplam briit rezervler gecen hafta 3 milyar dolarin biraz
daha lizerinde bir artisla 186.2 milyar dolarla yeni tarihi zirveye, net rezerv ise yaklasik 2.5
milyar dolar artisla 63.5 milyar dolara ylikselecek. Veriler 1430'da agiklanacak.

Merkez Bankasi'nin TBMM'de bu hafta "dezenflasyonun yavasladidi" mesajinin ardindan faiz
indirimlerine iliskin beklentilerdeki azalma piyasada ana glindem maddesi olarak izlenmeye
basland..

TCMB Baskani Fatih Karahan, bu hafta TBMM 'de yaptigi sunumda, "2024 yili Haziran
ayindan bu yana devam eden dezenflasyon slireci yavaslasa da atacagimiz adimlarla
enflasyonun ara hedeflerle uyumlu sekilde seyretmesini saglayacadiz" dedi.

Bankacilar iki ay list (iste enflasyon verilerinin beklentileri asmasi sonrasi TCMB'nin faiz
indirimlerinin hizina iliskin soru isaretlerinin arttigini da séylemislerdi.

Reuters anketleri TCMB'den 2026 sonuna kadar kesintisiz 20 puana ulasacak faiz indirimi
beklemeye devam ediyor. Ancak bankacilar faiz indirim beklentilerin yakin vadedeki kisminin
giderek otelendigine dikkat gekiyor.

Ekonomistlere gore son veriler ile birlikte enflasyonun bu yil hiikiimet hedefi olan %30 altinda
kalabilme ihtimalinin gittikce azald.

Kliresel piyasalarda ise siyasi belirsizlikler 6n planda.

Asya borsalari, yatirnmcilarin yapay zekaya iliskin varliklara yénelmeye devam etmesiyle
ylikselisini siirdiiriirken altin 4,000 dolarin (izerinde seyretmeye devam etti, dolar
kazanimlarini korudu. Petrol fiyatlari, israil ile Hamas'in ikinci yilini dolduran Gazze savasini
sonlandirmaya yénelik ¢cabalarla geriledi.

Dunya

Asya borsalari, yatirnmcilarin yapay zekaya iliskin varliklara yénelmeye devam etmesiyle
ylikselisini siirdiiriirken altin 4,000 dolarin iizerinde seyretmeye devam etti, dolar
kazanimlarini korudu.
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Petrol fiyatlari, Israil ile Hamas'in ikinci yilini dolduran Gazze savasini sonlandirmaya yénelik
ateskes planinin ilk asamasini imzalamasinin ardindan jeopolitik gerilimin azalmasiyla
geriledi.

ABD Baskani Donald Trump, anlasmaya yénelik gelecek adimlari ele almak lizere Misir'a
gidebilecegini séyledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 teknoloji hisselerindeki yiikselis sayesinde %1.38 artis
kaydetti ve tarihi zirvelere yaklasti.

Tayvan borsasi .TWII %1.2 artisla yeni tarihi zirveye ylikselirken, Japonya disindaki Asya-
Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.36 ylikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 resmi tatil sonrasi agilmasinin
ardindan %1.61 yiikseldi.Cin, ABD ile ticaret gériismelerinde de anlasmazlik konusu olan
nadir mineraller ve ekipmanlarin ihracatina yeni kisitlamalar getirdi.

Tahvil piyasalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son para politikasi toplantisinin
tutanaklarindan fazla etkilenmedi. Tutanaklar, merkez bankasi para politikasinda gevsemeye
gitse de ¢ogu yetkilinin enflasyonda yukari yénlii riskler konusunda uyarida bulundugunu
gosterdi.Piyasalarda %94 olasilikla Kasim'da 25 baz puanlik bir faiz indirimi daha fiyatlaniyor.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR hafif gerileyerek %4.115 seviyesine
indi.

UsD/TL

TCMB Baskani Fatih Karahan’in sali gtinii “TBMM Plan ve Blitge Komisyonu”nda sunumu
takip edildi. Carsamba giinii ise Kocaeli Sanayi Odasinda bir sunum gergeklestirdi. Baskan
yapmis oldugu sunumda, enflasyon gériiniimiiniin ara hedeflerden belirgin bir bicimde
ayrismasi durumunda, para politikasi durusunun sikilastirilacagini belirtti. Faiz indirimlerinin
ancak enflasyon kontrol altindayken etkili olabilecegini ekledi. Siki para politikasi durusunun
rezervlere olumlu yansidigini da sunumunda yer verdi.Para politikasi cephesinde, yatirimcilar
Fed'in bu yil kalan iki politika toplantisinin her birinde faiz oranlarini 25 baz puan (bp)
diisiirme olasiliginin %80 oldugunu diistiniiyor. Bugiin icin yurt icinde sanayi liretimi verisi
takip edilecek. Agustos ayi verisinin aciklanmasi bekleniyor. ABD’de ise Fed Baskani Powell’in
konusmasi izlenecek. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 41,72 civarinda seyrediyor.
Dolar endeksi ise 98,71 civarinda bulunuyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,59 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,10 ve 40,95 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,76 ve 41,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,10/40,95

Direncler: 41,76/41,91
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EUR/TL

Ekonomik konular yerine siyasi konular fiyatlamayi etkiliyor. ABD’de makro verilerin
a¢iklanmamasi ekonominin gidisatina dair belirsizlik yaratti. Belirsizlik piyasa i¢in oldugu
kadar FED igin de gegerli. ABD siyasileri biitce konusunda anlasincaya dek belirsizlik artarak
stirebilir. Fransa’da emeklilik yasinin artirma adimi, blitce olusturulmasi, kamu borg ylikii bir
konular siyaseti karistirdl. Hiikiimet kurulamiyor, karar alinamiyor. Japonya’da ise miistakbel
basbakan Takaichi, genisleme yanlisi politika izleyebilir. Fransa’daki gegcismeler Euro’nun,
Japonya’daki gelismeler Yen’in zayiflamasina yol agiyor. Dolar ise gli¢ kazaniyor. Dolar
Endeksi (DXY) 97 seviyelerinden basladigi tepki hareketine devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,02 ve 47,52 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,51 ve 49,83 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,02/47,52
Direngler: 49,51/49,83
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GBP/TL



GBP/USD paritesi, Persembe giinii erken Asya seansinda iki giinliik diisiis serisini
sonlandirarak 1,3405 civarinda miitevazi kazanimlar kaydetti. ABD Dolari (USD), ABD
hiikiimetinin uzun siireli kapanmasiyla ilgili endiseler nedeniyle ingiliz Sterlini (GBP)
karsisinda deger kaybetti. Federal Rezerv (Fed) Baskani Jerome Powell'in konusmasi
Persembe giinii ilgi odagi olacak.ABD hiikiimetinin kapanmasi dokuzuncu giiniine girerken,
Senato Carsamba giinii federal kapanmayi sona erdirmek icin Cumhuriyet¢i ve Demokratlarin
karsi karsiya geldigi finansman énerilerini tekrar reddetti. Rekabet eden gegici 6nlemler daha
onceki bes oylamada kabul gérmemisti.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gértiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN

Altin fiyatlari, altinin ekonomik ve jeopolitik belirsizlik ve faiz beklentileriyle ilk kez 4,000
dolari asmasinin ardindan yatirimcilarin kdr realizasyonuna gitmesiyle tarihi ylikselisine ara
verdi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 4,059.05 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin
ardindan %0.01 gerileyerek 4,038.07 dolar seviyesinde islem gérdii.Aralik teslimath ABD altin
vadeli islemleri GCcv1 %0.7 dislisle 4,040.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini siirdtirtyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, Israil ve Hamas'in Gazze'de ateskese yénelik planin ilk asamasi icin anlasmaya
varmasinin ardindan Ortadogu'da jeopolitik gerilimin azalmasiyla geriledi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.41 gerileyerek 65.98 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.50 gerileyerek 62.24 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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