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Dolar/TL 41.7 civarinda sinirli yukari yénlii seyrini siirdiiriirken, Merkez Bankasi'nin
dezenflasyonun yavasladigi mesajinin ardindan faiz indirimlerine iliskin beklentilerdeki
degisimler piyasada takip ediliyor.

Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, TBMM 'de diin yaptigi sunumda, "2024 yili
Haziran ayindan bu yana devam eden dezenflasyon siireci yavaslasa da atacagimiz adimlarla
enflasyonun ara hedeflerle uyumlu sekilde seyretmesini saglayacagiz" dedi.

Bankacilar iki ay (st (iste enflasyon verilerinin beklentileri asmasi sonrasi TCMB'nin faiz
indirimlerinin hizina iliskin soru isaretlerinin arttigini da séylemislerdi.

Karahan toplantinin soru cevap béliimiinde ise dolarin kiiresel deder kaybinin normalde
gelismekte olan (ilkelere hem biiyiime hem de enflasyonu diisiiriicii etki yarattigina dikkat
cekerek, lilkede mevcut bulunan altin stoku nedeniyle bu durumun Tiirkiye ekonomisi igin
farkli etkilerine de isaret etti:

"Bizim tahminlerimiz ¢esitli analizlerimiz sonucu yastik alti altin 400-500 milyar dolar
arahiginda oldugunu isaret ediyor... Simdi, bu kadar ciddi bir altin stoku oldugunda, son bir
yilda altindaki fiyat artisini diistindiigiiniizde tilkemizde bunun varlik etkisi 100 milyar dolari
geciyor. Yani altin fiyatlarindaki artis da bu varlik etkisi kanaliyla tiiketim talebini
destekliyor."

Tiirkiye'de "yliksek" altin stoku olmasinin nedeni ge¢cmisten gelen "enflasyonist tecriibe"
olarak 6zetleyen Karahan, fiyat istikrarinin yastikalti altin talebini azaltacak en 6nemli
unsurlardan biri oldugunu séyledi.

Bir bankanin déviz masasi islemcisi, "TCMB'nin faiz indirim hizini azaltabilecegine dair mesaji
6nemliydi. Dezenflasyonun yavasladiginin ilk kez beyani ile birlikte daha yavas bir indirim
patikasi da fiyatlanmaya baslar. Siire¢ TL'ye kademeli olarak pozitif yansir” dedi.

Ekonomistlere son veriler enflasyonun bu yil hiikiimet hedefi olan %30 altinda kalabilme
ihtimalinin gittikce azaltiyor.

Kiiresel piyasalarda ise siyasi belirsizlikler 6n planda.

Asya borsalari, Wall Street'e paralel olarak gerilerken Fransa ve Japonya'daki siyasi
gelismeler yatirrmcilarda endise yaratti. ABD hiikiimetin dédeneksizlik kalmaya devam etmesi
altinin ons fiyati ilk kez 4,000 dolari asmasini saglad..

Diinya
Asya borsalari, Wall Street'e paralel olarak gerilerken Fransa ve Japonya'daki siyasi
gelismeler yatirimcilarda endise yaratti.
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ABD hiikiimetin 6deneksizlik kalmaya devam etmesi altinin ons fiyati ilk kez 4,000 dolari
asmasini sagladi.

Yatirrmcilar, Japonya'da iktidar partisi baskani segilen ve basbakanlik gérevine gelmesi
beklenen Sanae Takaichi'den para politikasina iliskin ipuglari beklerken yen JPY=EBS sekiz
ayin dip seviyesine yakin seyretti.

Fransa basbakani Sebastien Lecornu’'nun Pazartesi glinii istifa etmesinden sonra euro
EUR=EBS lizerindeki baski stird(i.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.73
gerileyerek diin gordiigii dért buguk yilin zirvesinden uzaklasti. Cin ve Giiney Kore'de borsalar
resmi tatil nedeniyle kapall olacak.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.20 diistis kaydetti.

Haftasonu, Japonya'da gevsek para politikasindan yana olan Takaichi'nin beklenmedik
sekilde iktidar partisinin yeni lideri se¢ilmesi, para politikasinin gelecek seyrine iliskin
endiselere yol agcarken Japonya Merkez Bankasi'nin (BOJ) bu yil bir kez daha faizleri
ylikseltecedi yoniinde beklentiler azaldl.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron, son iki yilda bes basbakanin istifa etmesine neden
olan siyasi kargasayi sonlandirmak lizere istifa etmek ya da erken segcime gitmek gibi
seceneklerle karsi karsiya kaldl.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi'nin politika faizini 50 baz puan diisiirmesi ve gelecekte faiz
indirimlerinin devam edebilecegine isaret etmesinin ardindan Yeni Zelanda dolari NZD=D3
yaklasik %1 geriledi. Merkez bankasi kararinin, yetkililerin zayif iilke ekonomisi hakkinda
endiseli olduklarina isaret etti.

islemciler, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ise bu yil 45 baz puan faiz indirimi yapacadini
fiyathyorlar. Faiz indirimi beklentileri ve giivenli liman olarak gériilen varliklara olan talep ile
altin tarihi zirveye yiikselerek yil basindan bu yana kazanimlarini %50'nin (izerine ¢ikardi.

UsD/TL

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) hiikiimet kapanmasi ve Federal Rezerv'in (Fed) gli¢lii ihmli
bahislerinin, ABD Dolari'nin yiikselisini sinirlamasi bekleniyor.Pazartesi giinii Demokratiar,
ABD Senatosu'ndaki kisa vadeli finansman tasarisini desteklemezken, Cumhuriyetgiler bu yilin
baslarinda duyurulan saglik yardimlari programindaki kesintileri geri cekmekten kagind.
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Para politikasi cephesinde, yatirimcilar Fed'in bu yil kalan iki politika toplantisinin her birinde
faiz oranlarini 25 baz puan (bp) diisiirme olasiliginin %80 oldugunu diisiiniiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,59 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 41,10 ve 40,95 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,76 ve 41,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,10/40,95

Direngler: 41,76/41,91
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EUR/TL

ABD’de hiikiimetin kapanmasi ikinci haftasina girerken, Senato gegici blitgeyi besinci kez
reddetti. Baskan Trump, saglik stibvansiyonlariyla ilgili miizakerelerin yalnizca hiikiimet
yeniden acildiktan sonra baslayabilecegini séyledi. Kapanmanin uzamasi, ekonomik verilerin
ag¢iklanamamasina ve Fed’in faiz patikasina iliskin belirsizligin artmasina neden oluyor.
Yatirrmcilar bu ortamda faiz indirimi beklentilerini gliglendirirken, ABD 10 yillik tahvil faizi
yaklasik 5 baz puan artis kaydetti. Ote yandan Trump, 1 Kasim’dan itibaren orta ve adir
kamyon ithalatina %25 giimriik tarifesi uygulanacagini duyurdu. Avrupa Bélgesi’nde
Fransa’da Basbakan Lecornu’nun istifasi sonrasi yasanan siyasi ¢ikmaz belirsizligi artirirken
Euro’nun ise politik riskler nedeniyle zayif seyrini siirdiirdiigii gbzleniyor. Basbakan
Lecornu’nun istifasi sonrasi erken secim olasiligi %60’a ylikselirken, Alimanya’da fabrika
siparisleri beklentinin altinda kaldi; Fransa’nin ticaret ac¢idi ise ithalattaki diisiisle daraldi

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,02 ve 47,52 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,51 ve 49,83 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,02/47,52
Direngler: 49,51/49,83
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Carsamba giinii Avrupa seansinin erken saatlerinde 1,3390 civarinda
deder kaybetti. ingiliz Sterlini (GBP), ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yilin geri kalaninda
faiz oranlarini bir kez daha indirecegine dair artan beklentiler nedeniyle Amerikan Dolari
karsisinda diisiis kaydetti.BoE'nin ilimli beklentileri, Birlesik Krallik (BK) isglicii piyasasindaki
artan endiseler nedeniyle artiyor ve bu da Cable'in USD karsisinda deger kaybetmesine neden
oluyor. Reuters, Birlesik Krallik'taki isletmelerin Eyliil ayina kadar olan (¢ aylik dénemde
onlimiizdeki 12 ay boyunca istihdami istikrarl tutmasinin beklendigini bildirdi. Bu, Ocak
ayindan bu yana ilk kez personel artirma konusunda isteksiz olduklari gézlemlendi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gértiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN



Altin fiyatlari, yatirrmcilarin ekonomik ve jeopolitik belirsizlik nedeniyle giivenli liman olarak
goriilen varliklara yénelmesi ve Fed'in faizleri diistirecegi beklentilerinin destegiyle ilk kez
4,000 dolari asarak tarihi zirveye yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.07 ylikselerek 4,026.69 dolar seviyesinde islem
gordii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCv1 %0.7 artisla 4,033.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'in liretim artislarini kisitlama kararinin ardindan arz fazlasi
endiselerinin azalmasiyla ylikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.70 yiikselerek 65.91 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.81 yiikselerek 62.23 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
16:00 EUR ECB Denetleme Kurulu Uyesi Tuominen’in Konusmasi
17:30 usD Eneriji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 0,400M |1,792M
18:00 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi
19:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti
22:00 usD
Tutanaklari
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