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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL 41.7 civarinda sinirli yukari yénlii seyrini sirdiriirken bugiin piyasada Merkez
Bankasi'nin beklentilerin oldukga (izerinde gelen enflasyon verileri ardindan verecegi mesajlar
izlenecek.

Hazine bugiin Ekim ayi i¢ bor¢clanma programi kapsaminda 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin
ilk ihraci ile TLREKF endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

ic giindemde ayrica Eyliil ayi nakit dengesi verisi, Cumhurbaskaninin Azerbaycan ziyareti,
TBMM'nin ¢alismalara baslamasiyla birlikte bugtin baslayacak parti grup toplantilari da yer
aliyor.

Cuma giinii agiklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) Eyliil'de bir bucuk yil
aranin ardindan yillik bazda ilk kez yiikselirken piyasada siire¢ Merkez Bankasi'nin faiz
indirimlerinin hizina iliskin endiseleri artird..

Ekonomistler verilerin ardindan enflasyonun bu yil hiikiimet hedefi olan %30 altinda
kalabilme ihtimalinin gittikge azaldidina dikkat ¢ekti. Son iki enflasyon verisinin beklentileri
asmasi ardindan yarin TCMB Baskani Fatih Karahan ve (ist yénetiminin TBMM Plan ve Biit¢e
Komisyonu'nda bugiin verecegi mesajlar yakindan takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda ise siyasi belirsizlikler 6n planda. Japonya ve Fransa'da yasanan siyasi
belirsizlikler para birimleri ve tahvil piyasalarini ikinci giinde de baskilarken, kiiresel borsalar
AMD ile OpenAl arasinda imzalanan milyarlarca dolar biiyiikligiindeki anlasmaya ragmen
yén bulmakta zorland.

Dunya

Japonya ve Fransa'da yasanan siyasi belirsizlikler para birimleri ve tahvil piyasalarini ikinci
glinde de baskilarken, kiiresel borsalar AMD ile OpenAl arasinda imzalanan milyarlarca dolar
biiyiikliigiindeki anlasmaya ragmen yén bulmakta zorland..

Japonya'da hafta sonu gergeklesen secimde iktidar partisinin lideri, gevsek para
politikasindan yana olan Sanae Takaichi oldu. Ulkenin yeni basbakani olmasi beklenen
Takaichi sayesinde biiylik harcamalar yapilacagi ve para politikasinda gevsemeye gidilecegi
beklentilerinin artmasiyla Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 yeniden tarihi zirveye yiikseldi.
Endeks son olarak %0.66 artis kaydetti.

Yen dolar karsisinda JPY= iki ayin en dlisiik seviyesine gerilerken, devlet tahvillerinin fiyatlari
diiserek tahvil getirilerinin yiikselmesine yol acti.Japonya'nin bugiin gerceklesecek 30 yillik
tahvil ihraglarinin, Takaichi'den beklenen biiyiime politikalarina iliskin yatirimci istahini
gosterecek erken bir test olmasi bekleniyor.
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Fransa'da ise basbakan Sebastien Lecornu’'nun beklenmedik sekilde gérevinden istifa etmesi,
iilkedeki siyasi krizi daha da derinlestirirken, piyasalarda da endise yaratti.

ABD'de hiikiimetin faaliyetlerini durdurma noktasina gelmesi de dahil olmak (izere baslica
ekonomilerde goriilen siyasi belirsizlikler nedeniyle yatirimcilar icin sevinecek bir gelisme
yasanmad,.

Hong Kong ve Cin'de piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali kalirken, Japonya disindaki Asya-
Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.42 yiikseldi.

UsD/TL

DolarTL paritesinde gliclii yukari yonlii egilim siirtiyor. Yurticinde bugiin TCMB Baskani
Karahan’in Meclis Plan ve Biitce komisyonunda sunum yapmasi bekleniyor. Bu sunum para
politikasina iliskin beklentiler olusturabilir. Yurtiginde son gelen enflasyon verisinden dolayi
O6niimiizdeki PPK toplansinda faiz indirim beklentileri hafiflemisti. Bu baglamda olusacak
beklentiler DolarTL paritesini sekillenecektir. Kiiresel cephede ise veri yogun bir takvim yok.
Piyasalarda gézler Cuma glinii gelecek olan ABD tarim disi istihdam verisinde olacak.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,59 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,10 ve 40,95 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,76 ve 41,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,10/40,95

Direngler: 41,76/41,91

TRY= Q| ® coMPARE [ TEMPLATES ail w220 T @ ] w i @
FOREXTRY=- 1D - NY$-Bid O H41.5759 L. c

41,91

41,76

Sep

D SD 10D WM 3M 6M YD 1Y 2

W 20250926 10:28:02 GMT+03 TRY=CHT CY2H-SZ9S-PRS3 © LSEG 2025

EUR/TL

EURUSD paritesinde dolar endeksindeki yiikselisten kaynakl bir sinirli bir geri ¢ekilme
goézlemleniyor. Veri takviminde bugiin paritede etkili olmasi beklenen bir veri bulunmazken
aksamdiistii gergeklesecek olan FOMC tiyelerinin konusmalari takip edilebilir. Piyasalarin asil
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odagi ise cuma glinii a¢iklanmasi beklenen tarim disi istihdam verisinde. Yiiksek oranda bir
istihdam verisi agiklanmasi durumunda Fed’in faizi sabit tutacagi yéniinde beklentilerin
artacak olmasi dolar endeksini giiclendirebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,02 ve 47,52 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,51 ve 49,83 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,02/47,52
Direngler: 49,51/49,83
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Cuma glinkii gliclii yiikselisten yararlanmakta zorlaniyor ve yeni haftanin
basinda genel olarak giiclenen ABD Dolari (USD) ile birlikte diisiis yonlii bir boslukla agiliyor.
Ancak spot fiyatlarda satis baskisi yok ve 1,3400 seviyelerinin altinda istikrar kazanmis gibi
goriintiyor; giin icinde hala %0,30'un lizerinde diististe.Japonya'nin iktidardaki Liberal
Demokrat Partisi (LDP), hafta sonu Sanae Takaichi'yi yeni lideri olarak secti. Takaichi'nin mali
acidan ihmli oldugu diisiiniildigiinde, bu sonu¢ Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faiz
oranlarini daha fazla artirmayi ertelemesi ve Japon Yeni (JPY) etrafinda biiyiik capli satislara
yol agmasi ihtimalini artiriyor. Bu da USD'ye iyi bir destek sagliyor ve bu da GBP/USD
paritesini baskilayan 6nemli bir faktér olarak ortaya ¢ikiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN

ABD'de hiikiimetin faaliyetlerini durdurmasi, ekonomik belirsizlik ve Fed'in daha fazla faiz
indirimi yapma ihtimalinin de etkisiyle giivenli liman olarak gdériilen altin Pazartesi giinii ons
basina 3,900 dolar seviyesinin lzerine ¢ikarak tarihi zirvesine yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.30 yiikselerek 3,972.85 dolar seviyesinde islem
gordii.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'1n Kasim'da beklenilenden daha az liretim artisina gidecegini
aciklamasinin arz fazlasi endiselerini hafifletmesiyle kazanimlarini siirdiirdii.
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.09 yiikselerek 65.53 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.06 ylikselerek 61.73 dolar seviyesinde islem gérdii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 artisla 3,988.10 dolara yiikseldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
09:00 GBP Halifax Konut Fiyat Endeksi (Yillik) (Eyl) 2,2% 2,0%
15:30 UsD ithalatlar (Agu) 358,808
17:00 usD FOMLC Uyesi Bostic’in Konusmasi
19:10 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
23:30 usb Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 3,674M
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya d6viz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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