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Tiirkiye

Dolar/TL sinirli yukari yénlii seyrini stirdiirtirken bugiin piyasada Eyliil ayina iliskin enflasyon verileri
yakindan takip edilecek.

Piyasalar enflasyonun hiikiimet hedefleri dogrultusunda yil sonunda %30'un, 6niimiizdeki yil
%20'nin altina dogru inip inmeyecedini izliyor. Enflasyondaki yavaslama, Merkez Bankasi'nin
faiz indirimlerinin hizini tahmin etmek igin de yakindan izleniyor.

Reuters anketine gére TUFE'nin Eyliil ayinda egitim ve gida kalemleri énciiliigiinde aylik %2.6
artmasi, yillik enflasyonun %32.5'e gerilemesi bekleniyor.

Ekrem imamodglu'nun Mart'ta tutuklanmasinin ardindan Tiirk lirasinda keskin deger kaybi
yasanmis, TCMB'nin attigi adimlara ragmen piyasadaki oynaklik sebebiyle yil sonu enflasyon
tahminleri yukari revize edilerek ekonomi yénetiminin tahminlerinin (zerine gikmisti.

Reuters anketinde giincel yilsonu enflasyon beklentisi %30 seviyesinde. Anket tahminlerine
bakildiginda bazi ekonomistler enflasyonun hiikiimetin tahminleri dogrultusunda %30'un
altina inecegini diisiinse de giderek artan beklenti bunun gergeklemeyebilecedi yéniinde.

Diin agiklanan verilere gére TCMB toplam briit rezervleri 4 milyar dolar artisla yeni zirve 183
milyar dolara yaklasti. TL'nin yil basindan beri deger kaybi %15 seviyesinde.

Dunya

Japonya hisse senedi piyasasi, gevsek para politikasindan yana tavriyla bilinen Sanae
Takachi'nin iktidar partisi lideri segilmesinin ardindan %4'ten fazla yiikselerek yeni zirveyi
gordii.

Takachi, parlamento tarafindan onaylanirsa Japonya'nin ilk kadin basbakani olacak.

Altin 3,900 dolarin lizerine ¢ikarak tarihi zirveyi goriirken, kripto para bitcoin de yatirimcilarin
ABD'de hiikiimetin 6deneksiz kalmasinin ardindan alternatif varliklara yénelmesiyle diin
tarihi zirveye ylikseldi.

Bitcoin BTC= diin 125,653.32 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan son olarak 123,590
dolar seviyesinde islem gordii.Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %4.17 artis kaydetti.

Takachi'nin Cumartesi giinii, daha ihmli bir aday olan Shinjiro Koizumi'nin éniine gecerek
iktidarda olan Liberal Demokratik Parti'nin yeni lideri olmasi, hiikiimetin harcamalari
artirarak ekonomiye destek adimlari atacagi beklentilerini kuvvetlendirdi.

Yatirimcilarin, Japonya Merkez Bankasi'nin (BO)J) faizleri yiikseltmeye devam edecedgi
yéniindeki beklentilerini diistiirmeleriyle yen dolar karsisinda JPY= %1.6 diislisle 150 seviyesini
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gordi. Japonya'nin kisa vadeli devlet tahvil getirileri de JP2YTN=JBTC iki haftanin dip
seviyesine geriledi.

BOJ'un yil bitmeden faiz yiikseltecedi beklentileri de %68'den %41'e diistii.
Cin, Gliney Kore ve Tayvan da dahil olmak lizere Asya'daki borsalarin ¢ogu bugtin resmi tatil
nedeniyle kapali olacak.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI yarin baslayacak resmi tatil 6ncesinde %0.3 geriledi.
USD/TL

Haftanin son islem giiniinde TUFE verisi éne ¢ikt. Eyliil ayi enflasyonu %3,23 ile beklenti olan
%2,6’nin belirgin bir sekilde lstiinde gergeklesirken, yillik enflasyon da %32,95’ten %33,29’a
ylikseldi. Enflasyon verisi sonrasinda agiklamalarda bulunan Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek, yliksek gerceklesen enflasyonda gida fiyatlarinin belirleyici oldugunu ifade
etti ve ana egilimin dezenflasyonun slirecegine isaret ettigini séyledi. Cumhurbaskani
Yardimcisi Cevdet Yilmaz da dezenflasyon siirecinde konjonktiirel gelismelere ve mevsimsel
etkilere bagl olarak duraksamalar olabilecegini séyledi. ABD’de ise biitge anlasmazligi
sonrasi federal hiikiimetin kapali olmasi gectigimiz hafta éne ¢ikan gelisme olarak takip
edildi. Hiikiimetin kapanmasiyla son olarak tarim disi istihdam verisi agiklanamadi ve
ertelendi. Verilere bagli kalacagini séyleyen Fed’in anlasmazli§in uzun siirmesi halinde
kararlarinda belirsizligin artabilecedinden endise ediliyor. Haftanin son islem giiniinde Dolar
deder kaybederken, ABD borsalari genel olarak pozitif tarafta giinii tamamladi. Ote yandan,
gectigimiz hafta S&P500 tarihi zirvesini tazeledi. Bu arada Trump’in, Gazze’deki iki yillik
catismayi bitirmeyi ve kalan rehinelerin iadesini hedefleyen planina iliskin gelismeler
yakindan izleniyor. Borsalar tarafinda ABD vadelileri alicili seyrediyor. Kur tarafinda ise
Dolar/TL bu sabah 41,70 seviyesinin hafif altinda hareket ediyor. Veri takviminde yurt igcinde
bugiin TUFE bazli reel efektif déviz kuru ve mevsimsellikten arindirilmis TUFE takip edilecek.
Yarin ise TCMB Baskani Fatih Karahan TBMM Plan ve Biitgce Komisyonunda sunum yapacak.
Sanayi tiretimi ve perakende satislar verisi haftanin geri kalaninda takip edilecek diger veriler
olarak 6ne cikiyor. Yurtdisinda ise ABD’de ¢arsamba glinii FOMC toplanti tutanaklari odakta
olacak. Ayrica Fed Baskani Powell’in ve diger Fed (iyelerinin agiklamalari takip edilecek.
Onemli veri olarak cuma giinii agciklanacak Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ne
cikiyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,59 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,10 ve 40,95 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,76 ve 41,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,10/40,95

Direncler: 41,76/41,91
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EUR/TL

Gectigimiz hafta, ABD’de federal hiikiimetin yedi yil aradan sonra yeniden kapanmasi,
yaklasik 750 bin kamu ¢alisaninin gegici olarak (icretsiz izne ayrilmasina ve makroekonomik
veri akisinin sekteye ugramasina yol agcarak Fed’in para politikasi gériiniimiine dair
belirsizlikleri artirdi. Veriye dayali karar alma yaklasimini siirdliren Fed agisindan,
kapanmanin uzamasi giivenilir veri setine erisimi zorlastirarak politika adimlarinda
ongoriilebilirligi azaltabilir. Bu dénemde verilerin yayimlanmamasi durumunda, Fed
tyelerinin agiklamalari piyasalar agisindan yén belirleyici olabilir. Washington’da ise biitce
krizi devam ederken, Senato’nun gegici fonlama tasarisini besinci kez oylamasi bekleniyor.
Kapanmanin ardindan sendikalar toplu isten ¢ikarmalarin durdurulmasi igcin hukuki stire¢
baslatirken, Beyaz Saray ekonomi danismani Kevin Hassett isten ¢ikarmalarin gegici olarak
ertelendigini duyurdu. Uluslararasi cephede, ABD Baskani Trump’in arabuluculugunda israil
ve Hamas heyetleri yeniden bir araya geldi. Gériismelerin merkezinde esir takasi ve kalici
ateskes yer alirken, Trump’in 20 maddelik baris plani Hamas’in silahsizlanmasini da kapsiyor.
Avrupa tarafinda ECB Baskani Lagarde, Euro Bélgesi’nde enflasyon baskilarinin sinirli
seyrettigini vurgularken, EURUSD paritesi haftayi %0,3 ylikselisle 1,1742 seviyesinden
tamamlad..

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,02 ve 47,52 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,51 ve 49,83 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,02/47,52
Direngler: 49,51/49,83
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ABD hiikiimetinin uzun siireli kapanmasinin ABD ekonomik performansini olumsuz
etkileyebilecegi endiseleri ve risk istahi, giivenli liman ABD dolari lizerinde baski olusturabilir.
Bu da GBP/USD paritesine destek sadlayabilir.Bu arada, para piyasalari, ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BoE) daha hizli enflasyon ve daha direngli bir ekonomi belirtileri arasinda yilin
geri kalaninda faiz oranlarini sabit tutacagina bahis oynuyor. Bu durum, ingiliz Sterlini'ne
(GBP) fayda saglayabilir ve GBP/USD paritesindeki kayiplari daha da sinirlayabilir; bu
nedenle, Agustos ayinin baslarinda ulasti§i en dlisiik seviyeden bu yana yasanan son
sigramanin hizinin kesildigini teyit etmeden 6nce, bir miktar satis hareketinin devam etmesini
beklemek ihtiyatli bir hareket olacaktir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gértiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN

Altin fiyatlari, yendeki deger kaybi, ABD'de hiikiimetin durmasi ve Fed'in faiz indirimlerine

devam edecegi beklentilerinin etkisiyle gliclenen giivenli liman arayisina baglh olarak 3,900

dolari asarak tarihi zirveye yiikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %1.45 ylikselerek 3,942.72 dolar seviyesinde islem
godii.Aralik teslimatli ABD vadeli islemleri GCcvl %1.2 artisla 3,954.70 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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Petrol fiyatlari, OPEC+'in hafta sonu beklenilenden daha diisiik seviyede liretim artirimi
yapma karari almasinin ardindan %1.5 yiikseldi ancak analistler zayif talep beklentileri
nedeniyle yakin vadede kazanimlarin sinirli olacagini bekliyorlar.Brent ham petroliiniin en

yakin vadeli varil fiyati %1.39 yiikselerek 65.43 dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham

petrolii %1.46 yiikselerek 61.77 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:15 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
11:00 EUR AMB’den Lane Konusma Yapacak
11:30 GBP insaat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Eyl) 46,1 45,5
18:30 UsD 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 3,860%
20:30 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor
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