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Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) gegen haftaki belirgin déviz satisinin da destegiyle
yatay seyrini korurken bugiin piyasalarda devam eden i siyasi endiseler ve Hazine ihaleleri
takip edilecek.

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay izledigi zayif seyirden ve TCMB'nin déviz satislarindan
destek bulan dolar/TL, bu sabah 41.27 seviyesinden islem gérdii. TL gegcen ay %1.2 deger
yitirirken, yil basindan bu yana kayip %14.2 olarak gergeklesti. TCMB'nin gecen haftaki 5
milyar dolara yaklastigr hesaplanan déviz satislari TL'nin yatay kalmasini destekleyen ana
unsur oldu.

CHP'nin istanbul il yénetimine mahkeme tarafindan kayyum olarak atadidi eski Istanbul il
baskanlarindan Giirsel Tekin, polisin parti binasi girisine ve igine biber gazi sikarak girisini
engelleyen partilileri dagitmasinin ardindan binaya girdi.

Istanbul il yénetimine kayyum atanmasi 15 Eyliil'de gériilecek olan, Ozgiir Ozel'in baskan
secildigi CHP Olagan Kongresi'nin iptali icin acilan davada partiye kayyum atanacadi yéniinde
endiseleri de glindeme getirdi.

Basta borsa ve TL cinsi tahviller olmak (lizere gegen hafta gériilen sert satis baskisinin bir
benzeri diin de olustu. BIST-100 endeksi diin giinii %2.5 lzeri kayipla tamamladi.

Hazine ise bugiin Eyliil ayi i¢c bor¢lanma programina iki ihale ile devam edecek. Hazine bugiin
Temmuz 2027 ve Temmuz 2030 vadeli sabit kuponlu tahvillerin yeniden ihrag¢larini
gerceklestirecek.

Bu hafta TCMB'nin Persembe giinii agiklanacak faiz karari haftanin éne ¢ikan giindemi
olacak.

Reuters anketine gére TCMB beklenenin lizerinde gelen biiylime ve enflasyon verisinin
ardindan faiz indirim hizini yavaslatarak Eyliil ayi toplantisinda bir haftalik repo faizini 200
puan indirimle %41'e cekmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 18 ekonomistin tamami faiz indirim déngdisiiniin Eylil ayinda da
devam etmesini bekliyor. Tahminlerin medyani 200 baz puan ile politika fazinin %41'e
diisiiriilecegi yoniinde olusurken 200 baz puan lizeri bir adim bekleyen katilimci sayisi ise yedi
oldu.

Ankete katilan kurumlardan iki tanesi 300 baz puan, bes tanesi 250 baz puan, 10 tanesi 200
baz puan indirim beklerken bir kurum indiriminin 150 baz puan olacagi gériisiinde. Anket
tahminleri 2-5 Eyliil tarihlerinde topland..
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Bu anketteki politika faizi igcin 2025 sonu beklentilerinin medyani, Temmuz ayinda yapilan
anketteki %36 seviyesinden %37'ye yiikseldi. Yil sonu igin en diisiik beklenti %35, en yiiksek
beklenti %38 seviyesinde olustu.

Diinya

Asya borsalari, cok sayida lilkede gériilen siyasi belirsizlige iliskin endiselere raGmen, ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek hafta faiz indirimine gidecedi beklentileriyle
ylikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS diin
ylikselen Wall Street'e paralel %0.73 yiikseldi. Nasdaq endeksi diin rekor seviyeden
kapanmisti.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.06, S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.05 yiikseldi.

ABD'de Cuma giinii agiklanan zayif tarim disi istihdam verisinin ardindan, Fed'in gelecek
hafta yapacadi para politikasi toplantisinda faizleri diistirecegi beklentisi borsalari destekledi.
Gelecek hafta 25 baz puan biiylikliigiinde faiz indirimine kesin géziiyle bakan piyasalar,

merkez bankasinin daha biiyiik faiz indirimine gitme olasiligina odaklanmis durumda.
CME FedWatch'a gére, piyasalar Fed'in bu ay faizleri %10 olasilikla 50 baz puan diisiirecegini
fiyathyor. Bir hafta 6nce bu olasilik sifir olarak fiyatlaniyordu.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 (ilkenin basbakani Shigeru Ishiba'nin gérevi birakacagini
aciklamasi ve deger kaybeden yenden destek bularak %0.11 artis kaydetti.

Bircok tilkede yeniden siyasi belirsizlik olusmasiyla son birkag¢ giinde déviz ve tahvil piyasalari
sarsildi.Japonya basbakani Ishiba'nin istifasi, Fransa Basbakani Francois Bayrou'nun
gorevden alinmasi, Arjantin Cumhurbaskani Javier Milei'nin iktidar partisinin agir se¢im
yenilgisi, Endonezya'da maliye bakaninin ani degistirilmesi, cok sayida (ilkede siyasi belirsizlik
olustururken, gelismeler son birkag giinde déviz ve tahvil piyasalarini da sarsti.

ABD'nin faiz beklentilerine paralel hareket eden 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi %3.4966
ile bes ayin dip seviyesine yakin seyretti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi de US10YT=RR %4.0494 ile bes ayin dip
seviyesine yakin.

UsD/TL

Cuma giinii agiklanan ABD istihdam veri seti ABD ekonomisinin istihdam yaratma hizinin
azaldi§ini yavasladigini isaret etti. Bu hafta ise ABD ajandasi kritik. ABD UFE ve TUFE
verilerini karsilayacagiz. Trump’in uygulamaya koydugu tarifelerin enflasyon lizerinde yukari
yénlii baski yapmasi bekleniyor. Tarife etkileri gelen ABD makro verilerinde gériilmeye
baslandi. FED toplantisi éncesinde alinacak enflasyon verileri risk istahi iizerinde belirleyici
olabilir. Enflasyonda yukari yonlii bir sapma gériilmesi halinde atilacak faiz indirimi adimi
piyasa tarafindan sorgulanabilir. FED lizerindeki baskilarin siirdiigiinii belirtelim. Trump karar
heyetini kendi diisiincesini uyum gdsterecek sekilde dizayn etme ¢alisiyor.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

EUR/USD, Sali giinii Asya seansinda 1,1780 civarinda islem gérerek (ist liste ligiincii seansta
ylikselisini siirdiirdii. Ge¢tigimiz hafta beklenenden zayif gelen Adustos ayi istihdam
verilerinin ardindan ABD Dolari'nin (USD) zorluklarla karsilasmaya devam etmesiyle parite
dedger kazandi. Bu veriler, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil ayinda faiz indirimi yapacagdi
beklentilerini gtiglendirdi. Piyasalar, 50 baz puanlik daha biiyiik bir faiz indirimi olasiligina
giderek daha fazla giiveniyor.CME FedWatch araci, Fed'in Eyliil ayi politika toplantisinda 25
baz puanlik (bp) bir faiz indiriminin yaklasik %90'inin fiyatlandigini gésteriyor. Bu oran, bir
hafta 6nceki %86'dan yiikselmis durumda ve bu ay potansiyel 50 baz puanlik bir indirim
olasiligi %10. Yatirrmcilar muhtemelen giiniin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan ABD
Tarim Disi Istihdam Revizyonunu izleyecekler.Yatirimcilar, faiz orani gériiniimiinii
sekillendirebilecek iki 6nemli enflasyon raporunun da vurguladigi gibi, Amerika Birlesik
Devletleri'nden (ABD) yog§un bir ekonomik veri haftasina hazirlaniyor. ABD Agustos Uretici
Fiyat Endeksi (UFE) Carsamba giinii agiklanacak. Agustos ayina ait ana UFE'nin yillik bazda
%3,3, cekirdek UFE'nin ise ayni dsnemde %3,5 artmasi bekleniyor. Odak noktasi Persembe
glinii agiklanacak Tiiketici Fiyat Endeksi'ne (TUFE) kayacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,35 ve 47,06 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,06/47,35
Direngler: 48,63/48,98
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GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) enflasyondaki son artis nedeniyle faiz oranlarini sabit tutmasi
bekleniyor. Ayrica, gecen hafta agiklanan giiclii Perakende Satislari, ingiltere Merkez Bankasi'nin
gelecek hafta politika gevsetme kararini etkilemesine neden olabilir.

Bu nedenle, Fed ve ingiltere Merkez Bankasi arasindaki para politikasi ayrismasi, GBP/USD'de
daha fazla yiikselise olanak sagliyor. Bununla birlikte, yatirimcilar ABD'de Agustos ayi Tiiketici
Fiyat Endeksi'nin (TUFE) agiklanmasini yakindan izleyecek. Beklenenden daha diisiik bir veri,
yatirimcilari Fed'in para politikasinda daha fazla gevsemeye gitmesini beklemeye sevk edebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,74 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,75 veya 55,10 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,51 ve 56,05 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,75/55,10
Direngler: 56,05/56,51

® COMPARE [3 TEMPLATES Absolute Price v v i = © E @ ¢ @

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid O 47T H L

BIAN-LKZ2-NJVX © LSEG 2025



Fed'in faiz indirimine gidecegdi beklentilerinin zayiflattigi dolar ve gerileyen tahvil getirileri
altina talebi artirirken, altin fiyatlari yeni tarihi zirveye yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons
fiyati XAU= %0.56 ylikselerek 3,656.02 dolar seviyesinde islem gérdi. Aralik teslimatli ABD
altin vadeli islemleri GCcv1 %0.4 artisla 3,690.90 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685

Q ® COMPARE [0 TEMPLATES

PRECMXAU=- 1D - FX$ - Bid 03585 H L

D 5D M 3M &M YD 2 E; 5 v & 15-Aug-20

' 2025-09-08 10:47:12 GMT+03 XAU= CHT 81XD-2KLT-GB0G © LSEG 2025

PETROL

Petrol fiyatlari, OPEC+'in liretim artisi kararinin piyasa beklentilerinin altinda kalmasinin
ardindan yiikselirken, Rusya'ya uygulanabilecek olasi yaptirimlar nedeniyle arzin azalacagi
endiseleri de fiyatlara destek saglamaya devam etti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati % 0.73 yiikselerek 66.5 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii % 0.72 yiikselerek 62.71 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
02:01 GBP BRC Perakende Satis incelemesi (Yillik) (Agu) 2,0% 1,8%
17:00 usb Maas Olgiitii (Mevsimsel Olarak Ayarlanmamis) 598,00K
18:15 GBP BoE Uyesi Breeden’in Konusmasi
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitisi Haftalik Ham Petrol Stoklari 0,622M
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