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Dolar/TL, haftaya agiklanacak olan Orta Vadeli Program (OVP) ve faiz karari 6ncesinde
TCMB'nin déviz satisinin da destediyle yatay seyrini korurken CHP'nin istanbul il kongresinin
mahkeme ara karariyla iptal edilmesinin ardindan i¢ siyasetteki gelismeler takip edilecek.

Bugiin i¢ piyasada Adustos ayi Hazine nakit dengesi verileri izlenirken kiiresel piyasalarda TSI
1530'da agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

Gelecek hafta ise piyasalarda Pazartesi glinii agiklanacak OVP ile Persembe giinii Merkez
Bankasi (TCMB) faiz karari 6ne ¢ikacak.

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay izledigi zayif seyirden ve TCMB'nin déviz satislarindan
destek bulan dolar/TL, bu sabah 41.25 seviyesinden islem gérdii. TL gegen ay %1.2 deger
yitirirken, yil basindan bu yana kayip %14.1 olarak gergeklesti. TCMB'nin 5 milyar dolara
yaklastigr hesaplanan déviz satislari TL'nin yatay kalmasini destekleyen ana unsur.

Cumhuriyet Halk Partisi'nin (CHP) 2023 yilinda yapilan Istanbul Kongresi mahkemenin aldigi
ara kararla iptal edilirken, partinin mevcut yénetiminin secildigi 38. olagan kurultay
hakkindaki davasi 6ncesi gelen karar borsada sert satisa neden oldu.

Benzer sekilde 2, 5 ve 10 yillik TL cinsi gésterge tahwvillerin getirisi verim egrisi genelinde 100
baz puan artti. CDS yaklasik 7 baz puan yiikseldi.

Ekonomistler bu hafta a¢iklanan ve beklentilerin lizerindeki ikinci geyrek biiyiime verileri ve
Adustos TUFE sonrasi Merkez Bankasi'nin (TCMB) haftaya 300 baz puandan daha kiigiik bir
adim atabilecedi goriisiinde. TCMB faiz karar1 11 Eyliil'de agiklanacak.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan ise bugiin yaptigi aciklamalarda Agustos ayi
enflasyon ve ikinci ceyrek biiyiime verilerinin kiritliminin, fiyat artislarinin yavaslamaya devam
ettigini gésterdigini séyledi.

Yurt icindeki siyasi gelismelerin enflasyon gériiniimiine dair risk olusturup olusturmadigi
soruldugunda Karahan, "Ekonomi disi faktérlerin de finansal piyasalara yansimasi olabiliyor.
Bu gelismelerin enflasyon gériiniimiine olan etkilerine reaksiyon veriyoruz" dedi ve ekledi:

"Enflasyon beklentilerinin bozulmasina ve talebin dezenflasyonu sekteye ugratmasina izin
vermedik. Bundan sonra da izin vermeyecegiz."

Karahan Bugiine kadar, rezerv, cari denge, dolarizasyon gibi makro finansal agidan énemli
olan alanlarda elde ettikleri kazanimlari korumak istediklerini de séyledi.

Goldman Sachs, gli¢lii ekonomik biiylime ve beklenenden yiiksek enflasyona isaret eden son
verileri gerekge géstererek, TCMB'nin gelecek hafta yapacagi para politikasi toplantisinda
bekledigi faiz indirimini 350 baz puandan 200 baz puana diisiirdii.
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Dunya

Hisse senedi piyasalari ABD'de agiklanan zayif istihdam verisinin ardindan faiz indirimi
beklentilerinin gliclenmesiyle yiikselirken, dolar dalgali seyretti.

Yen, Japonya Basbakani Shigeru Ishiba'nin istifasini agiklamasinin ardindan siyasi belirsizlik
endiseleriyle deger kaybetti.

Altin fiyatlari gecen hafta gérdiigii yeni rekora, ABD Hazine tahvillerinin getirileri ise bes ayin
en dislik seviyelerine yakin seyretti.

Veriler, diinyanin en biiyiik ekonomisinde tarim disi istihdamin Agustos ayinda beklentilerin
¢ok altinda arttigini gésterirken, piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) éngdériilenden daha
biiyiik bir faiz indirimi yapma ihtimalini fiyatlara yansitmaya baslad..

Ingiltere, Fransa ve Japonya gibi ¢esitli iilkelerin mali durumlarina iliskin endiselerle, gecen
hafta diinya genelinde uzun vadeli tahvil getirileri yiikselmisti.

Japonya Basbakani Ishiba'nin diin istifa ettigini agiklamasinin ardindan, kurulacak yeni
hiikiimetin merkez bankasinin (BOJ) yiiriittiigi para politikasina diren¢ gésterme ihtimali bu
endiselerin fiyatlara tekrar yansimasina yol acabilir.

Yatirrmcilar, BOJ'un faiz artislarini elestiren Liberal Demokrat Parti'nin kidemli iiyesi Sanae
Takaichi gibi gevseme yanlisi isimlerin basbakan adaylari arasinda olup olmayacadini takip
edecek.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.3 artis kaydederken Japonya disindaki Asya-Pasifik
borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.38 yiikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 yatay seyrederken, Hong Kong'un
Hang Seng endeksi .HSI %0.35 yiikseldi.

ABD Hazine tahvil getirileri ve dolar Fed'in bu ay politika faizini diisiirecedi beklentisi ile
gerilerken, hisse senedi piyasalari da ylikseldi.

Politika faizi beklentilerine paralel hareket eden ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi
US2YT=RR 2 baz puan artisla %3.527'ye yiikselse de Cuma giinii %3.464 ile gérdiigii bes ayin
dip seviyesine yakin kaldi.

Yatirnmcilar bu hafta, biiylik faiz indirimi beklentilerini frenleyebilecek olan ABD enflasyon
verisini izleyecekler.

CME FedWatch'a gére Fed'in bu ay 25 baz puan bliyiikliigiinde faiz indirimine gitmesine
neredeyse kesin géziiyle bakilirken, 50 baz puan bliyiikliigiinde faiz indirimine gidilmesi
olasihigi da %8 olarak fiyatland.

Fransa'da bugiin gergeklesecek gliven oylamasi da yakindan izlenecek. Basbakan Francois
Bayrou'nun gliven oylamasini kaybedecegi diisiiniiliiyor. Bu durum da euro bélgesinin en
biiylik ikinci ekonomisinde siyasi krizi daha da derinlestirebilir.

UsD/TL

ABD istihdam sektériiniin Agustos ayini beklenenden daha zayif gecirdigi ortaya ¢ikti. Cuma
giini agiklanan veri seti ABD ekonomisinin istihdam yaratma hizinin azaldigini yavasladigini
isaret etti. 17 eyliil aksami FED faiz kararini aciklayacak. Piyasanin beklentisi 28 baz puan
indirime kadar yiikselmis durumda. Bu hafta agiklanacak enflasyon verileri bir sorun ¢ikarmaz
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ise (dlistik gelirse) faiz indirim beklentileri artabilir. Bu durumda dolar biraz daha
zayiflayabilir. FED iizerindeki baskilarin siirdiigiinii belirtelim. Trump karar heyetini kendi
diisiincesini uyum gésterecek sekilde dizayn etme ¢alisiyor. Dolar igin Trump ana belirleyici
olmaya devam ediyor. Dolar Endeksi’nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi 101 seviyesi
diren¢ noktasi olarak takip edilebilir. i¢ tarafta, Persembe giinii PPK faiz kararini aciklayacak.
Piyasa beklentisi 200 baz puan indirim etrafinda yogunlasmis durumda. Ana trendde
enflasyon diisiis hattinda ilerlemekle birlikte adustos verisi beklendigi kadar diisiik gelmedi.
Diger yandan biiyiime beklenenden yiiksek geldi. Hal béyle olunca faiz indirim beklentileri
torplilendi. OVP’de enflasyon beklentileri TCMB beklentilerine yakin olustu. Kurda ihmli yukari
egilimi koruyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

EURUSD paritesinde gliclii goriiniim devam ediyor. Cuma giinii agciklanan ABD tarim disi
istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasi, dolar endeksinde geri ¢cekilmeye sebep olarak
pariteyi gliclendirdi. Veri takviminde bugiin paritede etkili olmasi beklenen bir veri
bulunmuyor. Hafta icerisinde aciklanacak olan ABD TUFE verisi ve ECB Faiz Karari ise
paritenin seyri agisindan 6nem tasiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,35 ve 47,06 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,06/47,35
Direngler: 48,63/48,98
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Carsamba giinii Asya islem saatlerinde 1,3390 seviyesine yakin bir seviyeye
kadar bazi saticilari ¢ekti. ingiliz Sterlini (GBP), Birlesik Krallik'in mali durumunu kontrol
altinda tutma becerisine iliskin endiseler nedeniyle ABD Dolari (USD) karsisinda deger
kaybetti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Sarah Breeden, Carsamba giinii ilerleyen
saatlerde bir konusma yapacak.Britanya'nin 30 yillik bor¢clanma maliyetleri 1998'den bu yana
en yiiksek seviyelerine yiikseldi ve bu durum Is¢i Partisi hiikiimetinin mali kisitlamalar
uygulama becerisi konusunda endiseleri artirdi. Biitcenin Kasim ayina kadar a¢iklanmasinin
olasi olmamasi nedeniyle, Birlesik Krallik, yatirim ve tiiketici glivenini etkileyebilecek vergi
artislari konusunda haftalarca siiren spekiilasyonlarla karsi karsiya. Mali endiseler ve kasvetli
ekonomik goriiniim, yakin vadede Cable lizerinde bir miktar satis baskisi yaratabilir.Bununla
birlikte, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ihmli tutumu ve Eyliil ayindaki Fed toplantisinda faiz
indirimi beklentileri, Amerikan dolarini zayiflatabilir ve ana paritenin kayiplarini sinirlamaya
yardimci olabilir. CME FedWatch aracina gére, piyasalar Fed'in 17 Eyliil toplantisinda 25 baz
puanlik (bp) bir faiz indirimine gitme olasilidinin yaklasik %91 oldugunu fiyathyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,74 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,75 veya 55,10 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,51 ve 56,05 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,75/55,10
Direngler: 56,05/56,51
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ALTIN
Altin fiyatlari, gecen hafta beklentilerin altinda ag¢iklanan istihdam verisinin ardindan faiz
indirimi beklentilerinin artmasiyla tarihi zirveye yakin seyrederek 3,600 dolara yaklasti.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.07 yiikselerek 3,589.72 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin Cuma giinii 3,599.89 dolar ile tarihi zirveyi gérmiistii.
Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.8 diisiisle 3,624 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685
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PETROL

Petrol fiyatlari %1'in tizerinde artis gostererek gecen haftaki kayiplarin bir kismini telafi
ederken, Rusya'nin Ukrayna'ya gece yarisi diizenledigi saldirinin ardindan Rusya'ya yeni
yaptirimlarin uygulanmasi ihtimali, OPEC+'nin liretim artisini kararinin éniine gecti.
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Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.50 yiikselerek 66.48 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1.49 yiikselerek 62.79 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
17:00 usb Conference Board (CB) istihdam Trend Endeksi (Agu) 107,55
18:30 usb 3 Aylik Hazine Bonosu Ihalesi 4,045%
18:30 usb 6 Aylik Bono Ihalesi 3,880%
22:00 usD Tlketici Kredileri (Tem) 10,40B 7,37B
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