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Dolar/TL, haftaya agiklanacak olan Orta Vadeli Program (OVP) ve faiz karari 6ncesinde
TCMB'nin déviz satisinin da destediyle yatay seyrini korurken CHP'nin istanbul il kongresinin
mahkeme ara karariyla iptal edilmesinin ardindan i¢ siyasetteki gelismeler takip edilecek.

Bugiin i¢ piyasada Adustos ayi Hazine nakit dengesi verileri izlenirken kiiresel piyasalarda TSI
1530'da agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek.

Gelecek hafta ise piyasalarda Pazartesi glinii agiklanacak OVP ile Persembe giinii Merkez
Bankasi (TCMB) faiz karari 6ne ¢ikacak.

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay izledigi zayif seyirden ve TCMB'nin déviz satislarindan
destek bulan dolar/TL, bu sabah 41.25 seviyesinden islem gérdii. TL gegen ay %1.2 deger
yitirirken, yil basindan bu yana kayip %14.1 olarak gergeklesti. TCMB'nin 5 milyar dolara
yaklastigr hesaplanan déviz satislari TL'nin yatay kalmasini destekleyen ana unsur.

Cumhuriyet Halk Partisi'nin (CHP) 2023 yilinda yapilan Istanbul Kongresi mahkemenin aldigi
ara kararla iptal edilirken, partinin mevcut yénetiminin secildigi 38. olagan kurultay
hakkindaki davasi 6ncesi gelen karar borsada sert satisa neden oldu.

Benzer sekilde 2, 5 ve 10 yillik TL cinsi gésterge tahwvillerin getirisi verim egrisi genelinde 100
baz puan artti. CDS yaklasik 7 baz puan yiikseldi.

Ekonomistler bu hafta a¢iklanan ve beklentilerin lizerindeki ikinci geyrek biiyiime verileri ve
Adustos TUFE sonrasi Merkez Bankasi'nin (TCMB) haftaya 300 baz puandan daha kiigiik bir
adim atabilecedi goriisiinde. TCMB faiz karar1 11 Eyliil'de agiklanacak.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan ise bugiin yaptigi aciklamalarda Agustos ayi
enflasyon ve ikinci geyrek biiyiime verilerinin kiritliminin, fiyat artislarinin yavaslamaya devam
ettigini gésterdigini séyledi.

Yurt icindeki siyasi gelismelerin enflasyon gériiniimiine dair risk olusturup olusturmadigi
soruldugunda Karahan, "Ekonomi disi faktérlerin de finansal piyasalara yansimasi olabiliyor.
Bu gelismelerin enflasyon gériiniimiine olan etkilerine reaksiyon veriyoruz" dedi ve ekledi:

"Enflasyon beklentilerinin bozulmasina ve talebin dezenflasyonu sekteye ugratmasina izin
vermedik. Bundan sonra da izin vermeyecegiz."

Karahan Bugiine kadar, rezerv, cari denge, dolarizasyon gibi makro finansal agidan énemli
olan alanlarda elde ettikleri kazanimlari korumak istediklerini de séyledi.

Goldman Sachs, gli¢lii ekonomik biiylime ve beklenenden yiiksek enflasyona isaret eden son
verileri gerekge géstererek, TCMB'nin gelecek hafta yapacagi para politikasi toplantisinda
bekledigi faiz indirimini 350 baz puandan 200 baz puana diisiirdi.
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Dunya

Uzun vadeli tahvil getirilerinde gériilen kiiresel yiikselis Asya islemlerinde de devam ederken,
altin dilkelerin borglari ve ekonomik biiyiimeye iliskin endiselerin artmasiyla yeni tarihi zirveyi
gordii.

Japonya'nin 30 yillik devlet tahvil getirileri, diin ABD ve ingiltere tahvillerindeki yiikselisi takip
ederek %3.225 ile daha énce gériilmemis seviyeye yiikseldi.

Avrupa'da, ABD Baskani Donald Trump'in artirdigi glimriik vergilerinin ulusal ekonomilere
etkisi hakkinda ipucu vermesi beklenen hizmet sektérii satin alma yéneticileri endeksi (PMI)
verileri beklenirken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ayki faiz kararina iliskin ipucu edinmek
icin de ABD'de Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam verisi izlenecek.

ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde, yeni is pozisyonlari ve 6zel sektér istihdam verileri
aciklanacak. Béylece, Fed'in politika tartismalarinda ana basliklardan biri haline gelen
istihdam piyasasina iliskin agik bir tablo ¢izilmis olacak.

Piyasalar Fed'in bu ay %89 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecedini fiyatlyorlar.
Tahvil fiyatlariyla ters orantili olan tahvil getirileri, 6zellikle de 30 yillik uzun vadeli tahvillerin
getirileri, yatirbmcilarin Japonya ve ABD basta olmak lizere iilkelerin yiiksek borg¢lulugu
konusunda endiselerle kiiresel olarak hizla ytikseldi.

Japonya'nin 30 yillik devlet tahvillerinin getirisi JP30YTN=JBTC, yarin yapilacak bor¢lanma
ihalesi éncesinde 8 baz puan artarak %3.28 ile tarihi zirveyi gordii.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 0.4 baz puan artarak %4.281'e yiikseldi. ABD'nin
30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise 0.7 baz puan artarak %4.978 ile Temmuz ortasindan
bu yana en yliksek seviyeye yaklast.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.34 gerilerken,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.83 diisiis kaydetti.
Altin spot piyasada 3,549.99 dolar ile yeni tarihi zirveyi gérdii.

UsD/TL

Ancak, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ay faiz indirimi yapma ihtimali ve Fed yetkililerinin
thmli agiklamalari nedeniyle Amerikan dolarinin yiikselisi sinirli kalabilir. CME FedWatch
araci, Fed'in Eyliil ayindaki politika toplantisinda 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi yapma
olasiliginin %91'den fazla oldugunu gdsteriyor. Bu oran, bir giin énceki %86'lik orandan daha
yliksek.Ticaretgiler ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil ayindaki politika kararini
sekillendirebilecek isgiicii piyasasi verilerini de bu hafta bekliyor. Onemli veriler arasinda ADP
Istihdam Degisimi, Ortalama Saatlik Kazanglar ve Adustos ay1 Tarim Disi [stihdam Verileri yer
alyor.

Teknik Analiz:


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=JP30YTN=JBTC
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

USD/TL Kuru bu giin 41,15 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,80 ve 40,56 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,39 ve 41,61 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, Sali giinii bes glinliik pozitif seyrine son vererek Pazartesi giinkii
1,1735'teki zirvelerinden bu yana kayiplarini siirdiiriiyor ve ABD seansinin agilisi ncesinde
1,1630 civarindaki en diisiik seviyelere geriliyor. Riskten kaginan piyasa duyarlligi, Avro
Bélgesi'nin beklenenden yiiksek gelen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisinin de etkisiyle ABD
Dolari’'nda yasanan ytikselisi destekliyor.Avro Bélgesi enflasyonu, Agustos ayinda piyasalarin
%2'lik istikrarli bir okuma beklentisine karsin %2,1'e yiikselirken, cekirdek TUFE yillik bazda
%2,2 seviyesinde sabit kaldi. Piyasa analistleri, %2,2'ye hafif bir ihmlilik 6ngérmiistii. Bu
rakamlar, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) gelecek haftaki toplantisinda faiz oranlarini
dedistirmemesi icin bir baska neden daha sunuyor.Ote yandan, ABD Dolari, is¢i Bayrami
resmi tatili nedeniyle uzun bir hafta sonunun ardindan ABD piyasalarinin agilmasiyla birlikte
son birkag glindliir yasanan dlisiisiin ardindan gli¢lii bir toparlanma kaydediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,37seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,03 ve 46,41 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,13 ve 49,86 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,03/46,41
Direngler: 49,13/49,86
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Carsamba giinii Asya islem saatlerinde 1,3390 seviyesine yakin bir seviyeye
kadar bazi saticilari cekti. ingiliz Sterlini (GBP), Birlesik Krallik'in mali durumunu kontrol
altinda tutma becerisine iliskin endiseler nedeniyle ABD Dolari (USD) karsisinda deger
kaybetti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Sarah Breeden, Carsamba giinii ilerleyen
saatlerde bir konusma yapacak.Britanya'nin 30 yillik bor¢clanma maliyetleri 1998'den bu yana
en yiiksek seviyelerine yiikseldi ve bu durum Is¢i Partisi hiikiimetinin mali kisitlamalar
uygulama becerisi konusunda endiseleri artirdi. Biitgenin Kasim ayina kadar agiklanmasinin
olasi olmamasi nedeniyle, Birlesik Krallik, yatirim ve tiiketici giivenini etkileyebilecek vergi
artislari konusunda haftalarca siiren spekiilasyonlarla karsi karsiya. Mali endiseler ve kasvetli
ekonomik goriiniim, yakin vadede Cable (izerinde bir miktar satis baskisi yaratabilir.Bununla
birlikte, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ihmli tutumu ve Eyliil ayindaki Fed toplantisinda faiz
indirimi beklentileri, Amerikan dolarini zayiflatabilir ve ana paritenin kayiplarini sinirlamaya
yardimci olabilir. CME FedWatch aracina gére, piyasalar Fed'in 17 Eyliil toplantisinda 25 baz
puanlik (bp) bir faiz indirimine gitme olasilidinin yaklasik %91 oldugunu fiyathyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,15 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,45 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,76 ve 56,48 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,45/54,01
Direngler: 55,76/56,48



GBPTRY=R Q| © COMPARE = [ TEMPLATES v ail o 2@ T @ B i & @

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid O H L C

56,48

D 5 10D M 3M 6M YD 1Y 2

W 2025-09-03 10:12:03 GMT+03 7U14-2FHO-THPP © LSEG 2025

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD'de faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle tarim disi istihdam verisi

Oncesinde ylikselirken li¢ ayin en iyi haftalik performansini kaydetmeye hazirlandi. Altinin

spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.31 yiikselerek 3,557.00 dolar seviyesinde Carsamba giinii
3,578.50 dolar ile gérdiigii tarihi zirveye yakin seyretti. Altin hafta basindan bu yana %3.2
ylikseldi. Aralik teslimatl ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 artisla 3,615 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, arzin artacagi beklentileri ve ABD'nin ham petrol stoklarindaki beklenmeyen
artisin talep endiselerini kuvvetlendirmesiyle kayiplarini iigiincii giine de tasiyarak haftayi

ekside kapamaya hazirlaniyor.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.21 gerileyerek 66.85 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.30 gerileyerek 63.29 dolar seviyesinde islem gérdi.Haftalik bazda

Brent %1.78, ABD hafif ham petrolii %1 geriledi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) (Tem) 0,3% 0,3%
12:00 GBP Ev Kredisi (Mortgage) Faizi (GBP) (Agu) 6,99%
12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,4% 1,5%
15:30 usD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (Agu) 0,3% 0,3%
15:30 usD issizlik Orani (Agu) 4,3% 4,2%
22:30 EUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro 123,0K

spekdlatif net pozisyonlar
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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