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Tiirkiye

Dolar/TL yatay seyrini korurken CHP'nin istanbul il kongresinin mahkeme ara karariyla iptal
edilmesinin ardindan diin sert gerileyen hisse senedi piyasasinin seyri takip edilecek.

Bugtin yatirimcilar TCMB'nin devam etmesi beklenen faiz indirimlerinin hizi hakkinda fikir
verecek olan Agustos ayi enflasyon verisi ve saat 1030'da ag¢iklanacak énctli dis ticaret
dengesi verilerini izleyecekler.

Reuters anketine gére Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Adustos ayinda aylik %1.79
artmasi, yillik enflasyonun %32.6'ya gerilemesi bekleniyor.

Onceki ay 300 baz puan faiz indirimi yapan Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari 11 Eyliil'de
aciklanacak.

Cumhuriyet Halk Partisi'nin (CHP) 2023 yilinda yapilan Istanbul Kongresi diin mahkemenin
aldigi ara kararla iptal edilirken, partinin mevcut yénetiminin segildigi 38. olagan kurultay
hakkindaki davasi 6ncesi gelen karar borsada sert satisa neden oldu.

Kararin ardindan %6 diisen BIST-100 endeksi, giinii %3.6 kayipla kapatirken, istanbul Asliye
Hukuk Mahkemesi'nin bugiinkii ara kararina gére, CHP istanbul il Baskani Ozgiir Celik ve
ybnetim kurulu gérevden alindi. Mahkeme gecici olarak Giirsel Tekin'i il baskani olarak atadi.

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay izledigi zayif seyir sayesinde hdfif ylikselisle seyreden
dolar/TL, bu sabah 41.1695'ten islem gérdii. TL gecen ay %1.2 deder yitirirken, yil basindan
bu yana kayip %14'e ulasti.

Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan diin Bursa Ticaret ve Sanayi Odasinda gergeklestirdigi
sunumda politika faizine iliskin atilacak adimlar1 "6ngériilen dezenflasyonun gerektirdigi
stkihdi saglayacak" sekilde belirleyeceklerini séyledi.

Sunumda ayrica 29 Adustos itibariyla toplam briit rezervlerin 178.4 milyar dolar ile tarihi
zirveye yiikseldigi bilgisi de yer ald. ilgili veri Persembe giinii 1430'da yayimlanacak.

Kiiresel piyasalarda Japonya, ingiltere ve ABD'nin uzun vadeli tahvil getirilerinde gériilen
kiiresel yiikselis Asya islemlerinde de devam ederken, altin (ilkelerin bor¢lari ve ekonomik
biiyiimeye iliskin endiselerin artmasiyla yeni tarihi zirveyi gordii.

Japonya'nin 30 yillik devlet tahvil getirileri, diin ABD ve ingiltere tahvillerindeki yiikselisi takip
ederek %3.225 ile daha énce gériilmemis seviyeye yiikseldi.

Avrupa'da, ABD Baskani Donald Trump'in artirdigi giimriik vergilerinin ulusal ekonomilere
etkisi hakkinda ipucu vermesi beklenen hizmet sektérii satin alma yéneticileri endeksi (PMI)
verileri beklenirken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ayki faiz kararina iliskin ipucu edinmek
icin de ABD'de Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam verisi izlenecek.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3UQ02Q
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3UP04W

Dunya

Uzun vadeli tahvil getirilerinde gériilen kiiresel yiikselis Asya islemlerinde de devam ederken,
altin dilkelerin borglari ve ekonomik biiyiimeye iliskin endiselerin artmasiyla yeni tarihi zirveyi
gordii.

Japonya'nin 30 yillik devlet tahvil getirileri, diin ABD ve ingiltere tahvillerindeki yiikselisi takip
ederek %3.225 ile daha énce gériilmemis seviyeye yiikseldi.

Avrupa'da, ABD Baskani Donald Trump'in artirdigi glimriik vergilerinin ulusal ekonomilere
etkisi hakkinda ipucu vermesi beklenen hizmet sektérii satin alma yéneticileri endeksi (PMI)
verileri beklenirken, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ayki faiz kararina iliskin ipucu edinmek
icin de ABD'de Cuma giinii agiklanacak tarim disi istihdam verisi izlenecek.

ABD tarim disi istihdam verisi 6ncesinde, yeni is pozisyonlari ve 6zel sektér istihdam verileri
aciklanacak. Béylece, Fed'in politika tartismalarinda ana basliklardan biri haline gelen
istihdam piyasasina iliskin agik bir tablo ¢izilmis olacak.

Piyasalar Fed'in bu ay %89 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecedini fiyatlyorlar.
Tahvil fiyatlariyla ters orantili olan tahvil getirileri, 6zellikle de 30 yillik uzun vadeli tahvillerin
getirileri, yatirbmcilarin Japonya ve ABD basta olmak lizere iilkelerin yiiksek borg¢lulugu
konusunda endiselerle kiiresel olarak hizla ytikseldi.

Japonya'nin 30 yillik devlet tahvillerinin getirisi JP30YTN=JBTC, yarin yapilacak bor¢lanma
ihalesi éncesinde 8 baz puan artarak %3.28 ile tarihi zirveyi gordii.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=TWEB 0.4 baz puan artarak %4.281'e
ylikseldi. ABD'nin 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise US30YT=TWEB 0.7 baz puan artarak
%4.978 ile Temmuz ortasindan bu yana en yiiksek seviyeye yaklasti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . %0.34 gerilerken,
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.83 diisiis kaydetti.
Altin spot piyasada 3,549.99 dolar ile yeni tarihi zirveyi gérdii.

UsD/TL

Ancak, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ay faiz indirimi yapma ihtimali ve Fed yetkililerinin
thmli agiklamalari nedeniyle Amerikan dolarinin yiikselisi sinirli kalabilir. CME FedWatch
araci, Fed'in Eyliil ayindaki politika toplantisinda 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi yapma
olasiliginin %91'den fazla oldugunu gdsteriyor. Bu oran, bir giin énceki %86'lik orandan daha
yliksek.Ticaretgiler ayrica, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil ayindaki politika kararini
sekillendirebilecek isgiicii piyasasi verilerini de bu hafta bekliyor. Onemli veriler arasinda ADP
Istihdam Degisimi, Ortalama Saatlik Kazanglar ve Adustos ay1 Tarim Disi [stihdam Verileri yer
alyor.

Teknik Analiz:


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=JP30YTN=JBTC
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=TWEB
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US30YT=TWEB
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225

USD/TL Kuru bu giin 41,15 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,80 ve 40,56 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,39 ve 41,61 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, Sali giinii bes glinliik pozitif seyrine son vererek Pazartesi giinkii
1,1735'teki zirvelerinden bu yana kayiplarini siirdiiriiyor ve ABD seansinin agilisi ncesinde
1,1630 civarindaki en diisiik seviyelere geriliyor. Riskten kaginan piyasa duyarlligi, Avro
Bélgesi'nin beklenenden yiiksek gelen Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisinin de etkisiyle ABD
Dolari’'nda yasanan ytikselisi destekliyor.Avro Bélgesi enflasyonu, Agustos ayinda piyasalarin
%2'lik istikrarli bir okuma beklentisine karsin %2,1'e yiikselirken, cekirdek TUFE yillik bazda
%2,2 seviyesinde sabit kaldi. Piyasa analistleri, %2,2'ye hafif bir ihmlilik 6ngérmiistii. Bu
rakamlar, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) gelecek haftaki toplantisinda faiz oranlarini
dedistirmemesi icin bir baska neden daha sunuyor.Ote yandan, ABD Dolari, is¢i Bayrami
resmi tatili nedeniyle uzun bir hafta sonunun ardindan ABD piyasalarinin agilmasiyla birlikte
son birkag glindliir yasanan dlisiisiin ardindan gli¢lii bir toparlanma kaydediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,37seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,03 ve 46,41 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,13 ve 49,86 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,03/46,41
Direngler: 49,13/49,86
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Carsamba giinii Asya islem saatlerinde 1,3390 seviyesine yakin bir seviyeye
kadar bazi saticilari cekti. ingiliz Sterlini (GBP), Birlesik Krallik'in mali durumunu kontrol
altinda tutma becerisine iliskin endiseler nedeniyle ABD Dolari (USD) karsisinda deger
kaybetti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Sarah Breeden, Carsamba giinii ilerleyen
saatlerde bir konusma yapacak.Britanya'nin 30 yillik bor¢clanma maliyetleri 1998'den bu yana
en yiiksek seviyelerine yiikseldi ve bu durum Is¢i Partisi hiikiimetinin mali kisitlamalar
uygulama becerisi konusunda endiseleri artirdi. Biitgenin Kasim ayina kadar agiklanmasinin
olasi olmamasi nedeniyle, Birlesik Krallik, yatirim ve tiiketici giivenini etkileyebilecek vergi
artislari konusunda haftalarca siiren spekiilasyonlarla karsi karsiya. Mali endiseler ve kasvetli
ekonomik goriiniim, yakin vadede Cable (izerinde bir miktar satis baskisi yaratabilir.Bununla
birlikte, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) ihmli tutumu ve Eyliil ayindaki Fed toplantisinda faiz
indirimi beklentileri, Amerikan dolarini zayiflatabilir ve ana paritenin kayiplarini sinirlamaya
yardimci olabilir. CME FedWatch aracina gére, piyasalar Fed'in 17 Eyliil toplantisinda 25 baz
puanlik (bp) bir faiz indirimine gitme olasilidinin yaklasik %91 oldugunu fiyathyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,15 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,45 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,76 ve 56,48 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,45/54,01
Direngler: 55,76/56,48
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ALTIN
Altin fiyatlari, piyasalarda devam eden belirsizlik ve ABD'de faiz indirimi beklentilerinin
gliclenmesiyle artan talebe paralel olarak rekor seviyelerde seyretmeyi siirdiirdii.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 3,546.99 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan

ABD piyasalarinin kapanisina kiyasla yatay seyrederek 3,534.15 dolar seviyesinde islem
gordii.
Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 artisla 3,603.50 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari Asya islemlerinde gerilese de ABD'nin nakliye sirketi ve gemilere uyguladigi

yeni yaptirimlarin etkisiyle bir ayin en yiiksek seviyesine yakin seyretti.
Piyasalarda hafta sonu yapilacak OPEC+ toplantisi izlenecek.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.25 gerileyerek 68.97 dolar seviyesinde

islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

ABD hafif ham petrolii %0.21 gerileyerek 65.45 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.

TURKIYE - Par Mid Spread
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Agu) 1,79% 2,06%
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 32,60% | 33,52%
10:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
16:15 GBP Para Politikas! Kurulu (MPC) Hazine Komitesi Oturumu 53,3 49,8
17:00 usD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Tem) 7,380M 7,437M
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitisi Haftalik Ham Petrol Stoklari -0,974M
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bltiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen triinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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