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Tiirkiye

Dolar/TL 41.5'in iizerinde yatay bir seyir izlemeye devam ederken bugiin i¢ piyasada kabine
toplantisi ile veri glindemi dis piyasada ise ABD édenek sorunu takip edilecek.

Gegen hafta boyunca piyasada Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ABD temaslari takip edildi.
Bugtin ise i¢ glindemde ABD temaslarinin yansimasinin da yer almasi beklenen kabine
toplantisi ile Eyliil ayi ekonomik giiven endeksi izlenecek.

Bankacilar mevduat faizlerinde son dénemde yiikselis yasandigina dikkat ¢ektiler.
Bankacilarin verdidi bilgiye gére ¢eyrek dénem sonu olmasi nedeniyle bilango makyaji amaci
ile mevduat faizleri %47'ye dogru ylikselise gegti.

Siyasi gelismeler de i¢ giindemde takip edilmeye devam ediliyor ancak piyasa etkisi zayiflad.
Piyasa daha ¢ok Cuma giinii agiklanacak enflasyon verilerine odaklandi. TL'nin yilbasindan
beri deger kaybi %14.9 seviyesinde.

Reuters anketine gére TUFE'nin Eyliil ayinda egitim ve gida kalemleri énciiliigiinde aylik %2.6
artmasi, yillik enflasyonun %32.5'e gerilemesi bekleniyor. Enflasyondaki yavaslama hizi
Merkez Bankasi faiz indirimlerinin hizini tahmin etmek igin yakindan izleniyor.

Kiiresel piyasalarda petrol fiyatlari, Irak'in iki yildan uzun bir aranin ardindan Tiirkiye lizerin
petrol ihracatina tekrar baslamasinin ardindan geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati bugtin %0.5 diisiisle 69.79 dolara geriledi.

ABD Baskani Donald Trump, glintin ilerleyen saatlerinde 6denek bulunmasi konusunu
goriismek lizere Demokrat ve Cumhuriyetgilerle bir araya gelecek. ABD'de bazi devlet
kurumlari 6denek bulunamamasi halinde Carsamba giinii itibariyla faaliyetlerini durdurucak.
Ayrica ABD'de yeni giimriik vergilerinin de Carsamba giinii devreye girmesi bekleniyor.

Diinya

Asya borsalarinin cogu bugiin yiikselirken dolar deger kaybetti. Yatirrmcilar ABD'de devlet
faaliyetlerinin durmasinin éniine gegcecek édenek sorununun ¢éziiliip ¢éziilmeyecegini takip
edecekler.
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ABD'de bazi devlet kurumlari 6denek bulunamamasi halinde Carsamba giinii itibariyla
faaliyetlerini durdurucak. Faaliyetlerin durmasi halinde ABD Eyliil tarim disi istihdam verisi ve
baska verilerin yayimlanmasi ertelenebilir.

ABD Baskani Donald Trump, gtiniin ilerleyen saatlerinde 6denek bulunmasi konusunu
goriismek lizere Demokrat ve Cumhuriyetgilerle bir araya gelecek.

ABD'nin agir kamyonlar, ilaglar ve baika unsurlara yénelik yeni glimriik vergilerinin de
Carsamba glinii devreye girmesi bekleniyor.

Devlet faaliyetlerinin uzun siireyle durmasi halinde, ABD Merkez Bankasi (Fed) 29 Ekim'deki
para politikasi toplantisini belirsizlik icinde gergeklestirmek durumunda kalabilir.

Piyasalar Fed'in Ekim'de %90, Aralik'ta da %65 olasilikla faiz indirimine gidecegdini fiyatliyor.
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Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.68 geriledi ancak Eyliil basindan bu yana %5 yiikseldi.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.22 yiikseldi ve aylik bazda kazanimlarini %7.6'ya
cikard.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.02 yiikselirken, ayin
tamamini %4 yiikselisle kapatmaya hazirland.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 Carsamba giinii baslayacak resmi
tatil éncesinde %0.47 yiikseldi.

Tahvil piyasalarina bakilacak olursa, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR
gecen hafta ABD'de aciklanan gliclii ekonomik verilerin baskisi altinda kalarak yiikselmesinin
ardindan %4.16 seviyesinde destek buldu.

Gliclii veriler, yatirimcilarin faiz indirimlerinin boyutuna iliskin beklentilerini diisiirmelerine yol
agmistl.

Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Fed'den bircok yetkilinin yapacagi aciklamalar
yakindan izlenecek.

UsD/TL

Kurda diisiik volatilitede kademeli yiikselis egiliminin izlendigi bir haftayi geride biraktik.
Aciklanan verilerin ve haber akislarinin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Cuma giinii yurt
icerisinde veri akisi sakindi. ABD tarafinda ise FED’in favori enflasyon géstergesi olan ¢cekirdek
kisisel tiiketim harcamalari agustosta aylik yiizde 0,2 ve yillik yiizde 2,9 ile beklentilere paralel
artis kaydetti. Verinin fiyatlamalara etkisi sinirli kalirken, dolar endeksi cuma giinii deger
kaybetti. Mevcut kosullarda yil sonuna kadar FED’den ek iki faiz indirimi fiyatlanmaya devam
ediliyor. Yurt icerisinde enflasyon verisinin agiklanacadi haftadayiz.
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Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,59 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 41,10 ve 40,95 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,76 ve 41,91 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 41,10/40,95

Direngler: 41,76/41,91
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EUR/TL

ABD kisisel tiiketin harcamalari endeksi PCE, piyasa beklentisine paralel geldi Manset %2,7,
cekirdek %2,9 ise siirpriz yaratmadi. Béylece istihdam zayiflarken enflasyon katiligini korusa
da tehdit yaratmad.. FED’in iki hedef arasindaki ayrisma genislememis oldu ve veri faiz
indirim yanlisi yaklasimini bir anlamda destekledi. Verinin beklentiler dahilinde gelmesi FED
faiz indirim tahminlerinin korunmasini sagladi. Beklenti 40 baz puan indirimi isaret ediyor.
Dolar Endeksi eyliil ortasinda 96,2 seviyesinden verdigi tepkiyi 98,6 civarina tasidi ama tekrar
geri cekilmeye basladi. Endeksin enflasyon verisi sonrasi biraz dengelenmesi siirpriz degil. Bu
hafta ise ABD istihdam verilerini takip edecek. Yarin agik is sayisi (beklenti 7,17 mio énceki
7,17 mio), Carsamba ADP ézel sektér istihdami (beklenti 50 bin 6nceki 54 bin), Cuma aylik
istihdam (beklenti 50 bin 6nceki 22 bin), issizlik orani (beklenti %4,3 énceki %4,3), ortalama
saatlik kazanglar (beklenti %3,7 énceki %3,7) agiklanacak. Takip edilecek diger bir kritik konu
ise ABD biitce tavani sorunu. 1 ekime kadar ABD ek biitce karari alinamaz ise kamu hizmetleri
kasim ayi ortasinda durabilir. Bu hafta FED, ECB yetkililerinin yani sira, ECB baskani Lagarde
(Sali,Cuma), BOE baskani Bailey (Cuma) konusmaya yapacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,95 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 48,02 ve 47,52 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,51 ve 49,83 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 48,02/47,52
Direngler: 49,51/49,83
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GBP/TL

GBP cephesinde, yatirimcilar ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yilin geri kalaninda faiz
oranlarini %4,0 seviyesinde sabit tutmasini bekliyor ve bu da Cable'a bir miktar destek
sagliyor. ingiltere Merkez Bankasi'nin, ingiltere ekonomisindeki enflasyonist baskilarin kalici
oldugu kanitlandigi icin yakin vadede faiz indirimi yapmasi pek olasi
gériinmiiyor.Oniimiizdeki déneme bakildiginda, Fed konusmasi Pazartesi giinii yakindan
takip edilecek. Fed Guvernérii Christopher Waller, Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, St.
Louis Fed Baskani Alberto Musalem, New York Fed Baskani John Williams ve Atlanta Fed
Baskani Raphael Bostic de dahil olmak lizere Fed yetkililerinin konusma yapmasi planlaniyor.
Politika yapicilar sahin agiklamalar yaparsa, bu durum Amerikan dolarini ylikseltebilir ve ana
paritenin ylikselis potansiyelini sinirlayabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/55,01
Direngler: 57,04/56,67
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ALTIN

Altin fiyatlari, zayiflayan dolar ve Fed'in politika faizini diisiirecedi yéniinde beklentilerin
artmasindan destek bularak ilk defa 3,800 dolarin (izerine yiikseldi.Altinin spot piyasadaki
ons fiyati XAU= %1.33 ylikselerek 3,810.53 dolar seviyesinde islem gordii.Aralik teslimatli
ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.6 artisla 3,831.90 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, Irak'in Tiirkiye (izerinden ham petrol ihracatinin yeniden baslamasi ve
OPEC+'in Kasim'da liretimi artirma planinin etkisiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.41 gerileyerek 69.84 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.55 gerileyerek 65.36 dolar seviyesinde islem gordii.lrak'taki federal hiikiimet, Klirt
Bélgesel Yénetimi ve bélgede faaliyet gbsteren yabanci petrol iireticileri arasinda saglanan
anlasma ile Kerklik-Ceyhan boru hatti lizerinden gilinde 180,000-190,000 varil petrol ihra¢
edilmesi bekleniyor.Konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklara gére, Petrol ihra¢c Eden Ulkeler
Orgiitii (OPEC) ve birlikte hareket eden iilkelerin olusturdugu OPEC+'in Pazar giinii yapacadi
toplantida petrol iiretimini en az giinde 137,000 varil artirma karari almasi bekleniyor.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
12:00 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak
15:00 GBP MPC Uyesi Ramsden’in Konusmasi
17:00 usb Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Agu) 0,2% -0,4%
20:15 usD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
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