GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

25 Eyliil 2025 BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL 41.5'in hemen altinda nispeten yatay bir seyir ile gtine baslarken piyasada bugiin
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ABD Baskani Donald Trump ile yapacadi gériismeler takip
edilecek.

Erdogan, Washington'da ABD Baskani Donald Trump ile Beyaz Saray Oval Ofis'te bas basa
gerceklestirecekleri gériismenin ardindan heyetler arasi ¢calisma yemegine katilacak.

Trump, Erdogan ile gériismesinde ticari ve askeri anlasmalar imzalamayi bekledigini
belirterek, bliyiik élcekli Boeing ve biiyiik bir F-16 anlasmasi ile olumlu sonuglanmasini
bekledigi F-35 gériismeleri dahil olmak (izere bir¢ok ticaret ve askeri anlasma (izerinde
calistiklarini gegcen hafta séylemisti.

Tiirkiye gortisme éncesinde ABD menseli binek otomobiller de dahil olmak (izere bazi
drdinlerin ithalatina uygulanmakta olan ek mali yiikiimliiliikleri sona erdirdi.

Ayrica bu hafta basinda baslayan ziyaret siirecinde Tiirkiye ile ABD genis kapsamli dogalgaz
tedarik anlasmalari da imzaladi. Piyasalar gériismelerin ikili ve bélgesel konularda yeni bir
ivme getirip getirmedigini takip ediyor.

Erdogan ekonomi yénetiminin de dahil oldugu genis kapsamli ABD temaslari sirasinda
Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan da yatirimcilara bir sunum yapti. Bankanin
internet sitesinde yayimlanan sunuma gére Karahan fiyat istikrari saglanana kadar
stirdlirtilecek siki para politikasi durusunun dezenflasyon siirecini gliglendirecegini séyledi.

Kiiresel faiz indirimleri ve muhalefete yénelik agilan son davanin ¢éziime zaman taniyacak
kadar ertelenmesi son dénemde TL cinsi yatirim arag¢larini destekleyen unsurlar olarak éne
ciktl.

Bugiin i¢ glindemde TCMB haftalik verileri de takip edilecek. TCMB rezervleri, CHP il
teskilatinin gérevden alinmasiyla birlikte Eyliil ayinin ilk iki haftasinda yapilan yaklasik 10
milyar dolar satis ile baski altinda kaldiktan sonra toparlanmaya basladi.

Bankacilarin hesaplamalarina gére gecen hafta TCMB toplam rezervleri yaklasik 1 milyar
dolar yiikselerek 179 milyar dolara gelecek. Benzer sekilde net rezerv de 1 milyar dolar
civarinda yiikselis hesaplaniyor. Veri 1430'da agiklanacak.

Ayrica bankacilar mevduat faizlerinde son dénemde bir yiikselis yasandigina da dikkat
cekiyor. Bankacilarin verdigi bilgiye gére ceyrek dénem sonu olmasi nedeniyle bilanco
makyaji amaci ile mevduat faizleri %47'ye dogru yiikselise ge¢mis durumda.
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Dunya

Asya borsalari, son glinlerde kaydettigi yiikselisin ardindan yatirimcilarin ay sonu ve ¢eyrek
dénemin sonuna hazirlanirken soluklandi, yen euro karsisinda yeni dip seviyeye
yaklasti.Petrol fiyatlari, ABD'nin ham petrol stoklarindaki beklenmedik diistisiin arz
endiselerini artirmasiyla diin %2'den fazla ylikselerek yedi haftanin zirvesini gérmesinin
ardindan geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.10
ylkseldi. Endeks ay basindan bu yana %5.5, ¢ceyrek dénem basindan bu yana ise %9 yiikseldi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.28 artis kaydetti. Endeks Eyliil ayini %7, ceyrek dénemi
%13 ylikselis ile kapamaya hazirland.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.90 yiikseldi. Hong Kong'un Hang
Seng endeksi .HSI %0.2 geriledi.

Wall Street, yatirimcilarin kér realizasyonuna gitmesiyle art arda ikinci islem giiniini de
diisiisle kapatti. Vadeli islemlere gére, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Ekim'de %92 olasilikla
faiz indirimine gidecedi fiyatlanirken, bu yil beklenen toplam faiz indirimi 125 baz puandan
100 baz puana indi.

Yatirimcilar, Fed'in tercih ettigi enflasyon gdéstergesi olan ABD kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) verisini ve gayrisafi yurt i¢i hasila (GSYH) verisini izleyecekler. GSYH verisi gliniin
ilerleyen saatlerinde, PCE verisi ise yarin aciklanacak. Tahvil piyasalarinda dalgali islemler
goriildi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 3 baz puan
ylikselmesinin ardindan %4.1408 seviyesinde yatay seyretti.

UsD/TL

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ayin baslarinda yaptigi 25 baz puanlik faiz indiriminin
ardindan Ekim ve Aralik aylarinda bor¢clanma maliyetlerini tekrar diisiirecedi yoniindeki artan
kabul, ABD dolari icin 6nemli bir engel teskil ediyor. Ancak Fed Baskani Jerome Powell'in olasi
faiz indirimleri konusundaki temkinli aciklamalari, ABD dolari diisiis egiliminde olanlarin
agresif yatirirmlar yapmasini engelliyor ve daha derin kayiplarin sinirlanmasina yardimci
olabilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,45 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,62 ve 40,22 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,60 ve 41,96 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,62/40,22

Direncler: 41,60/41,96
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EUR/TL

Carsamba giinii aciklanan ve hayal kirikhigi yaratan Alman IFO is iklimi Endeksi'nin Agustos
ayindaki 89,0 seviyesinden Eyliil ayinda beklenmedik bir sekilde 87,7'ye gerilemesinin
ardindan Euro (EUR), rakiplerine karsi zorluklarla karsilasti. Veriler, piyasalarin 89,3'liik
beklentilerini baltaladi.Ancak, EUR/USD paritesi, ABD Dolari'nin (USD) giintin ilerleyen
saatlerinde yapilacak Fed konusmasi éncesinde zorlanmasiyla konumunu koruyor. Odak
noktasi, Cuma giinii aciklanacak olan Federal Rezerv'in tercih ettigi enflasyon géstergesi olan
Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi verilerine kayacak.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,17 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,95 ve 46,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,53 ve 50,05 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,98/46,45
Direngler: 50,05/49,53

® COMPARE [ TEMPLATES Absolute Price v Z® I T @ ] W i & Oreser 17

FOREX EURTRY=- 1D - NY$ - Bid 0484551 H 597 L.

W 202509-22 10:45:36 GMT+03 EURTRY=CHT 8J7G-06IR-WL4Y © LSEG 2025

GBP/TL

Ingiltere'deki is piyasasi kosullarinin sogumasi ve yurt disi faaliyetlerindeki diisiis, ingiltere
Merkez Bankasi'ni (BoE) faiz oranlari konusunda ilimli bir tutum sergilemeye zorlayabilir.



Gecgen hafta, Ingiltere Merkez Bankasi faiz oranlarini %4'te sabit tuttu ve "kademeli ve
dikkatli" parasal genisleme rehberligini korudu.ingiltere Merkez Bankasi, ingiltere
enflasyonunun merkez bankasinin %2 hedefinin oldukg¢a lizerinde kalmasiyla mevcut durumu
korudu. Ancak, Ingiltere Merkez Bankasi fiyat baskilarinin Eyliil ayinda yaklasik %4
seviyesinde zirve yapmasinin beklendigini belirtti. Sali giinii, ingiltere Merkez Bankasi
Basekonomisti Huw Pill, enflasyonun yakin vadede azalacadgina dair giivenini dile getirdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/54,01
Direngler: 56,67/57,04
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki hafif diistisiin de etkisiyle yatay seyrederken yatirimcilar Fed'in para
politikasina iliskin ipucu verebilecek verileri izleyecekler.Altinin spot piyasadaki ons fiyati
XAU= %0.02 yiikselerek 3,737.36 dolar seviyesinde islem gérdii.Aralik teslimath ABD altin
vadeli islemleri GCcv1 3,767.90 dolarda yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, bazi yatirmcilarin arz-talepte gelecek seyre iliskin belirsizlik nedeniyle geri
cekilmesiyle Asya islemlerinde diistii ve yedi haftanin zirve seviyesinden geriledi.Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.42 gerileyerek 69.02 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.48 gerileyerek 64.68 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi




11:00 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor

13:00 GBP ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Daditici isi Anketi (Eyl) -31 -32
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 233K 231K
16:00 usb FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

17:00 UsD ikinci EI Konut Satislari (Agu) 3,96M | 4,01M
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