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Tiirkiye

Dolar/TL 41.45 seviyesinde nispeten yatay bir seyir ile giine baslarken piyasada veri glindemi
ile Birlesmis Milletler Genel Kurulu igcin ABD'de bulunan Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in
temaslari takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda dolar yaklasik bir haftanin dip seviyesinden hafif toparlanirken, Fed
Baskani Powell'in faiz indirimlerine iliskin temkinli agiklamalarina ragmen yatirimcilar faiz
indirimi beklentilerini korudu.

ABD'de faiz indirimlerinin devam edecedi beklentileri kuvvetlenirken, Fed vadeli islemlerine
gére islemciler Fed'in Ekim'deki para politikasi toplantisinda %93 olasilikla faiz indirimine
gidecedgini fiyatladilar.

Erdogan'in, ABD Baskani Donald Trump ile Persembe giinii gergeklestirecegi gériisme
oncesinde, Tiirkiye hafta basinda ABD menseli binek otomobiller de dahil olmak lizere bazi
triinlerin ithalatina uygulanmakta olan ek mali yiikiimliiliik sona erdirdi.

Trump'in da katildigi diin diizenlenen Gazze konulu toplantida Filistin'de kalici ateskes ele
alindi, Erdogan toplantiyi verimli olarak niteledi.

Trump, Cuma aksami yaptigi aciklamada Erdogan ile gériismesinde ticari ve askeri
anlasmalar imzalamayi bekledigini belirterek, Erdogan ile bliylik 6lcekli Boeing ve bliylik bir F-
16 anlasmasi ile olumlu sonuglanmasini bekledigi F-35 gériismeleri dahil olmak iizere bir¢ok
ticaret ve askeri anlasma (izerinde ¢alistiklarini séylemisti.

Erdogan bugiin New York'ta Tiirk-ABD is Konseyi Baskani Hamdi Ulukaya ve ABD'li CEO'larla
bir araya gelecek. Erdogan ayrica Birlesmis Milletler Genel Merkezi'nde diizenlenecek iklim
Zirvesi'nde de konusacak.

Veri gtindeminde ise bugiin Eyliil ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani ile reel kesim
gliven endeksi yer aliyor.

Kiiresel faiz indirimleri ve muhalefete yénelik acilan son davanin ¢é6ziime zaman taniyacak
kadar ertelenmesi son dénemde TL cinsi yatirim araglarini destekleyen unsurlar olarak éne
ciktl.

Erdogan'in ABD temaslarinin yansimasi ise daha ¢ok hisse senedi piyasalarinda gériildii.
Halkbank HALKB.IS hisseleri haftaya %10'a yakin yiikselisle basladi.

Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri, CHP il teskilatinin gérevden alinmasiyla birlikte Eyliil
ayinin ilk iki haftasinda yapilan yaklasik 10 milyar dolar satis ile baski altinda kaldiktan sonra
toparlanmaya baslad..

Bankacilarin hesaplamalarina gére gecen hafta TCMB toplam rezervleri yaklasik 1 milyar
dolar yiikselerek 179 milyar dolara gelecek.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3VB08C
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3V903Q
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3VB022
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3V903Q
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=HALKB.IS
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3V90AF

Dunya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in faizlerin seyrine iliskin
fazla ipucu vermemesinin ve ekonomik verilerin biiyiime endiselerini kuvvetlendirmesinin
ardindan Wall Street'teki diisiise paralel olarak geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.17
geriledi.S&P 500 endeksi .SPX %0.6 diisiisle tic haftanin en bliylik giinliik kaybini verdi.

Zayif dolar, Asya'daki teknoloji hisselerinin yiikselisi ve Fed'in para politikasini
gevsetmesinden destek alan Asya borsalari, dért yilin zirvesine ylikseldikten sonra soluklandi.

Asya borsalari, bir yilin en iyi aylik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.06 dlisiis kaydetti.

Faiz indirimlerinin devam edecedi beklentileri kuvvetlenirken, Fed vadeli islemlerine gére
islemciler Fed'in Ekim'deki para politikasi toplantisinda %93 olasilikla faiz indirimine
gidecedgini fiyatladilar.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR %4.1061'e geriledi.
ABD'nin faiz beklentilerine duyarli 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR %3.5673'e
geriledi.

UsD/TL

Birlesmis Milletler Genel Kurulu’nda yapilan agiklamalar yakindan takip edilirken, Trump,
Rusya’nin bir anlasma yapmaya yakin olmamasi durumunda ambargolarin artirilabilecegini
belirtti. Ote yandan, diin aciklamalarda bulunan Fed Baskani Powell, isgiicii piyasasinin artik
gliclii olmadidini ve tarife artislarinin enflasyonu artirabilecedini séyledi. Powell ayrica, bu
durumun énlimiizdeki ¢ceyreklerde etkisini gbsterecedini ve hisse senedi fiyatlarinin yiiksek
oldug§unu vurguladi.Ozetle Powell, faiz indirimi icin kapiyr agik biraksa da, zamanlamaya dair
hicbir ipucu vermedi. Varlik fiyatlarina yénelik séylemi ise borsalar lizerinde etkili oldu.
ABD’de %1 diisen Nasdaq énciiliigiinde borsalar giinii negatif bélgede tamamladi. Bu sabaha
bakildiginda, ABD vadelileri hafif alicili bir seyir izliyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,45 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,62 ve 40,22 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,60 ve 41,96 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,62/40,22

Direncler: 41,60/41,96


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.SPX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US2YT=RR
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EUR/TL

Diin makro ajandada PMl| verileri takip edildi. Eyliil ayr éncti PMI verileri incelendiginde,
Almanya’da bilesik PMI 52,4 ve hizmet PMI 52,5 ile beklenti (istii gerceklesirken, imalat PMI
48,5 ile beklenti altinda kaldi. Euro Bélgesi’nde bilesik PMI 51,2 ile beklentiye paralel, hizmet
PMI 51,4 ile beklenti (sti, imalat PMI ise 49,5 ile beklenti altinda agiklandi. ABD’de ise liretim
PMI 52,0, hizmet PMI 53,9 ve bilesik PMI 53,6 seviyeleriyle beklentilerin altinda kaldi. Ote
yandan, piyasalar Fed Baskani Powell’in glivercin mesajlarina ve Baskan Trump’in sert
soylemlerine odaklandi. Fed Baskani Powell, tarife kaynakli enflasyonun gegici olacagini
ancak belirsizligin siirdiigiind, faiz indirimiyle politikayi nétre yaklastirdiklarini ve “risksiz bir
yol olmadigini” vurgularken, indirim takvimine dair net mesaj vermemesi piyasalarda
belirsizlik yaratti.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,17 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,95 ve 46,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,53 ve 50,05 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,98/46,45
Direngler: 50,05/49,53
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GBP/TL



Ingiliz Sterlini (GBP), Carsamba giinii Avrupa islem seansinda ABD Dolari (USD) karsisinda
1,3485 seviyesine geriledi. GBP/USD paritesi, Eyliil ayindaki hayal kirikh§i yaratan ingiltere is
faaliyeti verilerinin ardindan Ingiliz Sterlini'nin zayiflamasi ve ABD Dolari'nin, Federal Rezerv
(Fed) Baskani Jerome Powell'in Sali giinii yaptigi ve para politikasinda daha fazla gevsemeye
yonelik temkinli tavrini yineledigi konusmasinin ardindan toparlanmasiyla satis baskisi
altinda.ABD Dolari'nin alti ana para birimine karsi degerini izleyen ABD Dolar Endeksi (DXY),
iki glinliik bir diizeltme hareketinin ardindan 97,45 seviyesine yakin bir seviyeye ulasti.Powell,
yliksek enflasyon ve merkez bankasi igin "zorlu bir durum" olarak nitelendirdigi tékezleyen
istihdam piyasasi ortaminda para politikasinin dengeleyici bir eyleme ihtiya¢ duymasi
nedeniyle faiz indirimleri konusunda temkinli davrandigini belirtti.Powell, "Enflasyona yénelik
yakin vadeli riskler yukari yonlii, istihdama yénelik riskler ise asagi yonlidiir; bu da zorlu bir
durumdur" dedi ve mevcut faiz orani araliginin merkez bankasini "potansiyel ekonomik
gelismelere yanit vermek icin iyi bir konumda biraktigini" sézlerine ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/54,01
Direngler: 56,67/57,04
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ALTIN

Altin fiyatlari, tarihi zirveye yakin yatay seyrederken, Powell'in aciklamalarini degerlendiren
yatirimcilar bu hafta aciklanacak enflasyon verisini izleyecekler.

Piyasalarin az da olsa kdr realizasyonuna gitmesi de fiyatlar lizerinde baski olusturdu.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.13 yiikselerek 3,769.38 dolar seviyesinde islem gérdii.
Altin, diin 3,790.82 ile tarihi zirveye yiikselmisti.Aralik teslimatl ABD altin vadeli islemleri
GCcvl1 %0.5 diisiisle 3,798.50 dolara geriledi.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'de ham petrol stoklarinin diistiigiinii gésteren ve arzin sikilastigina isaret
eden verilerin ardindan art arda ikinci giinde de ylikseldi.Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.06 yiikselerek 67.67 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham
petrolii %0.09 yiikselerek 63.47 dolar seviyesinde islem gérdii.

iki ham petrol de Irak Kiirt Bélgesel Yénetimi'nden Tiirkiye'ye petrol ihracatinin yeniden
baslamasina yénelik miizakerelerin durma noktasina gelmesiyle diin 1 dolardan fazla
ylkseldi. Irak federal hiikiimeti, Kiirt Bolgesel Yonetimi ve petrol sirketleri arasindaki anlasma
kapsaminda giinde 230,000 varil petrol ihracinin yeniden baslamasi bekleniyordu. Boru hatti
lizerinden petrol akisi Mart 2023 'te durmustu.

Piyasa kaynaklarina gére, Amerikan Petrol Enstitlisii verileri ABD'de ham petrol ve yakit
stoklarinin gegen hafta diistiigiini gosterdi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Eyl) 73,5%
17:00 usD Yeni Konut Satislari (Agu) 650K 652K
17:30 usD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 9,285M
20:00 usp 5 Yillik Tahvil ihalesi 3,724%
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Yasal Uyari
Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorusler 6nceden
bildiriimeksizin degistirilebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkdin
oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya d6viz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden




negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak li¢lincl sahislara karsi hi¢bir sorumluluk kabul
etmez. Uglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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