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Dolar/TL 41.45 seviyesinde nispeten yatay bir seyir ile giine baslarken piyasada
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ABD temaslari takip edilecek.

Birlesmis Milletler Genel Kurulu'na katilan Erdogan bati (ilkelerini bir kez daha Filistin
konusuna daha ¢ok destek olmaya ¢agird..

Erdodgan ayrica diin katildigi yatirrm konferansinda, "En temel hedefimiz olan fiyat istikrarina
emin adimlarla ilerliyoruz. Yasanan kuraklik ve zirai don gibi olumsuzluklara raGmen
enflasyon diismeye devam ediyor. Yil sonunda enflasyonu %30'un altina indirmis olacagiz"
dedi.

Erdogan'in, ABD Baskani Donald Trump ile Persembe giinii gergeklestirecegi gériisme
oncesinde, Tiirkiye ABD menseli binek otomobiller de dahil olmak (izere bazi (iriinlerin
ithalatina uygulanmakta olan ek mali yiikiimliiliik sona erdirdi.

Erdogdan ABD'de Fox News agiklamada Trump ile hem F-35, hem de F-16'larla ilgili son
durumu ele alacaklarini belirtti.

Trump da Cuma aksami yaptigi agiklamada Erdogan ile gériismesinde ticari ve askeri
anlasmalar imzalamayi bekledigini belirterek, Erdogan ile biiyiik 6lcekli Boeing ve biiylik bir F-
16 anlasmasi ile olumlu sonuglanmasini bekledigi F-35 gériismeleri dahil olmak (izere birgok
ticaret ve askeri anlasma (izerinde ¢alistiklarini séylemisti.

Kiiresel faiz indirimleri ve muhalefete yénelik agilan son davanin ¢éziime zaman taniyacak
kadar ertelenmesi son dénemde TL cinsi yatirim araglarini destekleyen unsurlar olarak éne
ciktl.

Erdogan'in ABD temaslarinin yansimasi hisse senedi piyasalarinda da goériildii. Halkbank
HALKB.IS hisseleri diin %10'a yakin ytikseldi.

Merkez Bankasi (TCMB) rezervleri, CHP il teskilatinin gérevden alinmasiyla birlikte Eyliil
ayinin ilk iki haftasinda yapilan yaklasik 10 milyar dolar satis ile baski altinda kalmisti.

Toplam rezerv siyasi endiselerin yliksek oldugu Eyliil ayinin ilk haftasinda yapilan 5.5 milyar
dolar déviz satisina ragmen altin destegiyle tarihi zirve olan 180 milyar dolara yiikseldikten
sonra ayin ikinci haftasinda 2 milyar dolar diisiisle yaklasik 178 milyar dolara geriledi.
Béylece iki haftada toplam rezerv degisimi yliklii d6viz satisina ragmen altin degerlemesinin
destegiyle sifir oldu.

Bankacilarin hesaplamalarina gére gegen hafta ise TCMB toplam rezervleri yaklasik 1 milyar
dolar yiikselerek 179 milyar dolara gelecek.
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Kiiresel piyasalarda yapay zekaya yénelik iyimserlikle teknoloji sektériine yatirim ve para
akisi saglanirken, Asya borsalari da teknoloji hisselerinden destek bularak yiikseldi. Altin ise
faiz indirimi beklentileriyle kazanimlarini siirdiirddi.

Nvidia'nin OpenAl'ya 100 milyar dolar bliyiikliigiinde yatirnrm yapacadgini agiklamasinin
ardindan Wall Street yeni tarihi zirveye yiikseldi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gecen hafta politika faizini diisirmesinin ardindan, indirimlerin
devam edecegi yoniinde beklentiler kiiresel hisse senetlerine destek sagladi.

Vadeli islemlere gére, Fed'in Ekim'de %90 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegi ve
%75 olasilikla Aralik'ta da indirim yapacadi fiyatlaniyor.

Dunya

Yapay zekaya yonelik iyimserlikle teknoloji sektériine yatirim ve para akisi saglanirken, Asya
borsalari da teknoloji hisselerinden destek bularak yiikseldi.

Altin ise faiz indirimi beklentileriyle kazanimlarini siirdiirdii.

Nvidia'nin .NVDA OpenAl'ya 100 milyar dolar biiyiikliigiinde yatirim yapacagdini agiklamasinin
ardindan Wall Street yeni tarihi zirveye yiikseldi. OpenAl'in ilk veri merkezine iliskin
ekipmanin 2026'nin ikinci yarisinda tamamlanmasi bekleniyor.

Teknoloji hisselerine yénelik talep Asya piyasalarinda ¢ip sektérlerine destek sagladi. Gliney
Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 % 0.45 yiikseldi. Endeks ay basindan bu yana ise yaklasik %9
ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 resmi tatil nedeniyle kapali kalirken, Eyliil basindan bu yana
%6.5 ylikseldi.Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi.%0.04 geriledi.

Aylik bazda ise %5.5 yiikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.19 diistii.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gecen hafta politika faizini diistiirmesinin ardindan, indirimlerin
devam edecegi yéniinde beklentiler kiiresel hisse senetlerine destek saglad.

Vadeli islemlere gére, Fed'in Ekim'de %90 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine gidecegi ve
%75 olasilikla Aralik'ta da indirim yapacagi fiyatlaniyor. 0#USDIRPR

Fed Baskani Jerome Powell, giiniin ilerleyen saatlerinde ABD ekonomisinin gelecek seyrine
iliskin aciklamalarda bulunacak ve para politikasina iliskin sorulari yanitlayacak.

UsD/TL

DolarTL paritesinde yatay yukari yonlii seyir korunuyor. Bugiin yurticinde pariteyi
etkileyebilecek major bir veri bulunmazken, ABD tarafinda agiklanacak PMI verileri ve FED
baskani Jeremy Powell’in yerel saatle 19:35 te ticaret odasinda yapacagi konusma yakindan
takip edilecek. Powell’in mesajlari,2 2025 yilina iliskin ekonomik gériiniim agisindan kritik
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6neme sahip. Diin Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, TOBB Tiirkiye 100-Ttirkiye’nin En
Hizli Biiyiiyen 100 Sirketi programinda yaptigi konusmada enflasyonun kademeli olarak
gerilecegini vurgularken, 2028 yilina kadar enflasyonu kalici sekilde tek haneli seviyelere
indirme hedefini yineledi. Bugtin parite agisindan en 6nemli gelismenin Powell’in agiklamalari
olacagini dedgerlendiriyoruz.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,36 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,62 ve 40,22 seviyelerini takip
edebiliriz. Olasi ylikselislerde ise 41,60 ve 41,96 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,62/40,22

Direngler: 41,60/41,96
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EUR/TL

Gegtigimiz Carsamba FED karar giinii idi ve karardan énce piyasa dolar satmayi tercih
ediyordu. Karardan sonra ise alim yapmak yeni tercih oldu. Ancak ylikselis agisi az ve
momentum gliclii degil.Piyasa halihazirda FED’in 29 Ekim toplantisinda 25 baz puan faiz
indirimini %91,9 ihtimal olarak fiyathyor. Toplantida faizin degismemesi ihtimali ise %8, 1
ihtimal olarak hesaplaniyor. Piyasalarda FED faiz indirim beklentileri yatirnmcilar tarafindan
devam ediyor. Yeni atanan iiye Miran disinda 50 baz puan indirim isteyen liyenin olmamasi
FOMC toplantisi sonrasinda dolar talebinin bir miktar artmasina neden oldu. FOMC’ye
katildigi ilk toplantida 50 baz puanlik indirim gériisiiyle muhalif tek iiye olarak beliren ve yeni
FED Baskani adaylarindan olan Miran diin agciklamalarda bulundu. FED faizi icin uygun
seviyenin %2-%2,5 seviyesinde olmasi gerektigini belirtti. Trump politikalarinin beklentilerini
yansitan agiklamalar sonrasinda dolar talebi diin yiizde 0,30 azalmasina neden oldu. Dolar
Endeksi giinii 97,3 seviyesinden kapadi.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,17 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,95 ve 46,45 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,53 ve 50,05 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,98/46,45



Direngler: 50,05/49,53
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi glinii Asya seansinda 1,3460 civarinda islem gérerek dért giinliik
diists serisini sirddriiyor. Glnliik grafigin teknik analizi, paritenin yiikselen kanal
formasyonunun altina diisme esiginde oldugunu gdsterdiginden, diisiis egilimi ortaya
cikiyor.Ancak, 14 glinliik Géreceli Gli¢c Endeksi (RSI) 50 seviyesinin altinda kalarak diisiis
egilimini giiclendiriyor. Ayrica, GBP/USD paritesinin dokuz giinliik Ustel Hareketli
Ortalama’nin (EMA) altinda konumlanmasi, kisa vadeli fiyat momentumunun zayifladigini
gosteriyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,17 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,54 veya 54,01 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,67 ve 57,04 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,54/54,01
Direngler: 56,67/57,04
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Altin fiyatlari, ABD'de faiz indirimlerinin devam edecedi ve dolarin zayiflayacadi
beklentileriyle rekor seviyeye ulasmasinin ardindan yatay seyretti. Yatirimcilar, Fed Baskani
Jerome Powell'in bugiin yapacadi agiklamalari izleyecekler. Altinin spot piyasadaki ons fiyati
XAU= 3,759.02 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan %0.09 yiikselerek 3,750.40 dolar
seviyesinde islem gordii.Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 attisla
3,779.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3850 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3599/3521
Direngler: 3803/3837
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PETROL

Petrol fiyatlari, Irak ile Kiirt bélgesel yénetimi arasinda petrol boru hattinin yeniden faaliyete
gecirilmesi konusunda én anlasmaya varilmasinin ardindan arz fazlasi endiselerinin
artmasiyla list (iste besinci glinde de geriledi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyati %0.42 gerileyerek 66.29 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif ham petrolii %0.39
gerileyerek 62.03 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRimI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidlirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 50,6 50,5
12:00 GBP Hizmet Satin Alma Miid(irleri Endeksi (PMI) (Eyl) 53,4 54,2
16:45 Usb Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 52,2 53,0
16:50 Usb ABD Baskani Trump'in Konusmasi
19:35 usD Fed Baskani Powell’in Konusmasi
23:30 usD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklari 3 4é oM
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