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Dolar/TL dolarin uluslararasi piyasalardaki deger kaybiyla yavaslayan sinirli ytikselisini
stirdiirtirken bugtin piyasalarda biiyiime verileri takip edilecek.

TUIK saat 1000'da ikinci ceyrede iliskin gayri safi yurtici hasila (GSYH) verilerini agiklayacak.
Ayrica bugiin 2024 yili biiyiime verileri ve revizyonu da takip edilecek. istanbul Ticaret Odasi
(ITO) 6ncii enflasyonu ile Ajustos ayi imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMl)
verileri de piyasalarda bugiin izlenecek.

Reuters anketine gore Tiirkiye ekonomisinin ikinci ¢ceyrekte, siki para politikasina ragmen
fazla is giinti etkisi ile %4.1 bliyiimesi beklenirken, 2025 yili genelinde biiyiimenin %2.9
seviyesinde gercgeklesecegi éngoriildii.

Birinci ¢eyrekte %2 bliyliyen Tiirkiye ekonomisi, gecen senenin tamaminda ise %3.2 biiyiime
kaydetmisti.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) bir sonraki faiz karari 11 Eyliil'de beklenirken, bu hafta
yayimlanacak enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Gegen ay tahminlerin altinda kalan
enflasyon faiz indirimlerinin éngériilenden daha hizli olacagi beklentisinin gliclenmesine yol
acmisti.

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay izledigi zayif seyir sayesinde hdfif ylikselisle seyreden
dolar/TL, bu sabah 41.15'ten islem gérdii. TL gecen ay %1.2 deder yitirirken, yil basindan bu
yana kayip %14'e ulasti.

Ayrica hisse senedi piyasasinda Mart ayinda getirilen a¢iga satis yasaginin siiresi dolarak
sona erdi. Ayrica kredili islemlerde 6zsermaye oranin esnetilmesi uygulamasi da sona erdi.
Uzmanlar bu degisiklikler nedeniyle hisse piyasasinda satis baskisi olusabilecegine dikkat
cektiler.

Kiireslel piyasalarda ABD'de bu hafta aciklanacak ve ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) bu ay
beklenen faiz indiriminin bliylikliigiinii belirleyebilecek olan istihdam verileri izlenecek.

islemciler, bir yandan da ABD'de Cuma giinii aciklanan enflasyon verisini ve Trump'in
uyguladigi gtimriik vergilerinden ¢cogunun kanunlara uygun olmadigi yoniindeki mahkeme
kararini da izleyecek.

Dolari baslica alti para birimine karsi dlgen ve Agustos ayini %2 kayipla kapatan dolar endeksi
bugiin %0.13 diisiisle 97.709 seviyesine geriledi. Asya borsalari, Japonya'da keskin yiikselen
teknoloji hisselerinde gériilen kér realizasyonuyla gerilerken, Cin hisse senedi piyasasi yerli
yapay zeka girisimlerine iliskin yatirimci istahindan destek buldu.

Dunya



Yatirrmcilar Cuma glinii agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisi basta olmak (izere bu
haftanin yogun veri giindemini takip ederken Asya borsalari hafif yiikseldi. Dolar bes haftanin
dip seviyesine yakin seyrederken, altin tarihi zirveyi gérdii.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bu ay politika faizini diisiirecegini tahmin eden piyasalar 25
baz puan bliytikligiinde faiz indirimi olasihigini %87 olarak fiyathyor. Ancak, bu hafta
aciklanacak ekonomik veriler Fed'in tahmin edilenden daha bliyiik bir indirime yénelip
yénelmeyecedi konusunda ipucu sunabilir.

Cuma glinii agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi hem yatirimcilar hem de Fed'e,
para politikasi tartismalarinin merkezinde olan istihdam piyasasina iliskin net bir resim
sunacak.

ABD Agdustos tliketici fiyatlari verisi ise Fed'in para politikasi toplantisindan bir hafta énce, 11
Eyliil'de agiklanacak.

Politika faizinde indirim beklentileri Wall Street'in tarihi zirvelere yakin seyretmesini
saglarken, son haftalarda diger borsalarda da kazanimlar gériildii. Japonya disindaki Asya-
Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.2 yiikselmesinin ardindan son olarak %0.05
geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 diin %1'den fazla gerilemesinin ardindan %0.32 artis
kaydetti.Cin borsalari yapay zekaya iliskin yatirimci istahindan destek bularak yiikseldi. Cin'de
lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 art arda ligtincii islem glintinde de Ui¢ yilin
zirve seviyesine yiikselmesinin ardindan son olarak %0.91 diistii.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI diin %2 ytikselmesinin ardindan erken islemlerde
%0.19 geriledi.

UsD/TL

Jeopolitik cephede ise Rusya — Ukrayna savasinin kisa siirede bitmeyecedine yonelik mesajlar
geldi. Sicak ¢atismalar siddetini artirirken Zelenskiy ve Putin arasinda planlanmis bir
goriismenin olmayacadina yénelik haber akisi barisa yénelik beklentileri zayiflatti. Piyasalar
tarafinda ise belirsizlikler altinda oynaklik yiiksekti. Tarihi zirvesini yenileyen S&P 500, cuma
glinkii satislar sonrasinda haftay: hafif diisiisle tamamladi. Veri tarafinda ise ABD’de kisisel
tiiketim harcamalari beklentilere paralel artarken, cekirdek PCE yillik bazda son 5 ayin en hizli
ylikselisini gbsterdi. Dolar endeksi ve petrolde ise belirgin bir degisiklik gézlenmedi. Bugiin
ABD piyasalari tatil nedeniyle kapali. Sali S&P Global ve ISM imalat sanayi PMI’i; carsamba
Fed Bej Kitap raporu, fabrika ve dayanikli mal siparisleri; persembe ADP istihdam raporu, dis
ticaret dengesi, haftalik issizlik maasi basvurulari; cuma kritik tarim disi istihdam ve issizlik
orani verisi takip edilecek. Yurticinde ise bu hafta agustos ayi enflasyonu éne ¢ikiyor.
Carsamba giinii aciklanacak veride piyasanin aylk TUFE beklentisi %1,79. Béylelikle bir
onceki ay %33,52 olan yillik enflasyonun %32,63’e inecedi 6ngoriiliiyor. Bu sabah ise ikinci
ceyrek biiyiime ve imalat PMI verileri takip edildi. Buna gére GSYH 2025 yili ikinci ¢eyrek ilk


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.HSI

tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir énceki yilin ayni ceyredine gére %4,8
(Beklenti: %4,1) artti. TUIK, birinci ceyrek GSYH dedisim oranini da %2’den %2,3 olarak revize
etti. ISO Tiirkiye Imalat PMI ise Ajustos ayinda 47,3 (Temmuz: 45,9) olarak agiklandi. Giiniin
devaminda saat 12’de istanbul Ticaret Odasi (ITO) enflasyon verisi izlenecek. Bununla birlikte
sali dis ticaret dengesi, persembe TUFE bazli reel efektif déviz kuru, cuma Hazine nakit
dengesi verileri takip edilecek. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri hafif
saticili.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 41,15 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,80 ve 40,56 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,39 ve 41,61 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

Euro, Eyliil basinda 1,17 dolarin (izerine ¢ikarak Temmuz sonundan beri en gliglii seviyelerine
yakin seyretti. Dolar, FED’in faiz indirimi beklentileri baski altinda kaldi. Avrupa
Komisyonu’nun ABD’nin sanayi triinlerine uyguladidi vergileri kaldirma énerisi transatlantik
ticaret icin olumlu sinyal verdi. Bununla beraber paritede Avrupa’nin kendi siyasi i¢
dinamikleri de etkili oluyor Fransa’da giiven oylamasi éncesi siyasi gerilimler de giindemde.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,37seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,03 ve 46,41 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,13 ve 49,86 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,03/46,41
Direngler: 49,13/49,86
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GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) gegen ayki temkinli faiz indirimi, Federal Rezerv'in (Fed) bu
yil sonuna kadar borglanma maliyetlerini en az iki kez diisiirecedi yoniindeki artan kabulle
karsilastirildiginda biiyiik bir ayrismaya isaret ediyor. Bu da, ingiliz Sterlini'nin (GBP)
Amerikan dolarina karsi géreceli olarak daha iyi performans géstermesinin ardindaki temel
faktér oldu ve GBP/USD paritesinin yakin vadeli olumlu gériiniimiinii dogruluyor.Ancak, ABD
Dolari'nda (USD) miitevazi bir yiikselis, déviz ¢ifti icin olumsuz bir etki yaratabilir. Yatirimcilar
da isteksiz goriintiyor ve yoén hareketinin bir sonraki ayagini dogrulamak igin yeni haftanin
basinda agiklanacak 6nemli ABD makro verilerini beklemeyi tercih ediyor. Dolayisiyla,
GBP/USD paritesi etrafinda yeni yiikselis bahisleri yapmadan ve daha fazla deger artisina
pozisyon almadan énce bir miktar alim yapilmasini beklemek ihtiyatl olacaktir.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,48/53,96
Direngler: 56,12/56,58
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin zayif seyri ve artan faiz beklentilerinin etkisiyle art arda altinci islem
gliniinde de yiikselerek tarihi zirveyi gérdii.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 3,508.50 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin ardindan
%0.56 artida 3,495.82 dolar seviyesinde islem gordii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %1.4 artisla 3,564.40 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, Rusya ile Ukrayna arasinda ¢atismalar yeniden yogunlasirken arz kesintisi
endiselerinin artmasiyla yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.34 yiikselerek 68.38 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %1.34 yiikselerek 64.87 dolar seviyesinde islem gordii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 2,2% 2,3%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 2,1% 2,0%
14:30 EUR ECB’den Elderson’in Konusmasi 45,90
16:45 usD Uretim Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) (Agu) 53,3 49,8
17:00 usbD ISM imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 49,0 48,0
21:00 usD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir bélimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd. nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde ¢ogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
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negatif olarak etkilenebilir. Limasol Turk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
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