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Tiirkiye

Dolar/TL, CHP kurultayinin iptali igin agilan davanin Ekim sonuna ertelenmesiyle 6telenen
siyasi endiselerinin destegiyle 41.3 seviyesinde yatay seyir izliyor.

Piyasalarda bugiin Merkez Bankasi'nin (TCMB) gecen hafta politikasi faizini, beklenti
lizerinde, 250 baz puan indirdigi toplantiya iliskin 6zetler ve haftalik rezerv verileri takip
edilecek.

TCMB bankacilarin hesaplamalasina gére, CHP il teskilatinin gérevden alinmasiyla birlikte
son 2 haftada yaklasik 10 milyar dolar déviz satisi yapti. Bu tutarin ilk haftaya iliskin verileri
acgiklanirken gegen haftaya iliskin veriler bugiin agiklanacak.

TCMB rezervleri her iki haftada da belirgin déviz satisina ragmen sert diismedi. Toplam rezerv
ilk hafta altin destegiyle tarihi zirve olan 180 milyar dolara da yiikseldi. Bu hafta ise toplam
rezervin 2 milyar dolarin biraz lizerinde diistisle 178 milyar dolara gerileyecegi hesaplaniyor.

Para Politikasi Kurulu 6zetlerinde ise piyasalar 6niimiizdeki déneme iliskin verilen para
politikasi mesajlarinin ayrintilarini takip edecek.

TCMB gecen ay enflasyon raporunda enflasyon tahmin ve hedefini birbirinden ayirmis ve
iilkeyi tek haneli enflasyona gétiirecek ara hedefler belirlemisti. 2026 sonu igin enflasyonda
ara hedef olarak belirlenen %16 gecen hafta agiklanan orta vadeli programda da yer ald..

CHP kurultayinin iptali igin agilan dava durusmasinin ertelenmesi sonrasinda BIST-100 .XU100
endeksi hafta basinda %6 ile baslayan yiikselisle Eyliil basindan beri yasadigi diisiisii biiyiik
Ol¢iide telafi ederken TL'de nadir gériilen giin i¢i deger kazanci yasand..

Dolar/TL haftabasinda 41.38'den 41.3'lin altina dogru geriledikten sonra yatay seyretti. Kur
bu sabah gline 41.32 civarindan basladi.

Kiiresel piyasalarda ise ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine gitmesi ve para
poliltikasinda 6l¢iilii bir gevsemeye isaret etmesinin ardindan dalgali islemler gériildii.

Borsalar, Fed'in politika faizini 25 baz puan diistirmesi ve yilin geri kalaninda faizleri kademeli
olarak diisiirecegine isaret etmesi sonrasinda tarihi zirveyi gérmesinin ardindan geriledi.

CME Group FedWatch'a gore, islemciler Fed'in Ekim'deki toplantisinda da %87.7 olasilikla 25
baz puan faiz indirimine gidecegini fiyathyorlar. Kanada Merkez Bankasi da diin, alti ay sonra
ilk kez, politika faizini 25 baz puan indirerek (i¢ yilin en diisiik seviyesi olan %2.5'e ¢ekti.

Dunya

Kiiresel borsalarda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine gitmesi ve para
poliltikasinda él¢iilii bir gevsemeye isaret etmesinin ardindan dalgali islemler gériildii.
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Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS Avustralya ve
Yeni Zelanda borsalarinin baskisi altinda kalarak %0.08 geriledi.

Borsalar, Fed'in politika faizini 25 baz puan diistirmesi ve yilin geri kalaninda faizleri kademeli
olarak diisiirecegine isaret etmesi sonrasinda tarihi zirveyi gérmesinin ardindan geriledi.

CME Group FedWatch'a gére, islemciler Fed'in Ekim'deki toplantisinda da %87.7 olasilikla 25
baz puan faiz indirimine gidecedini fiyatlyorlar.

Kanada Merkez Bankasi da diin, alti ay sonra ilk kez, politika faizini 25 baz puan indirerek (li¢
yilin en diistik seviyesi olan %2.5'e indirdi. Merkez bankasi ekonomiye yénelik risklerin
artmasi halinde faizleri tekrar indirebilecegini agiklad..

Faiz kararini bugiin TSI 1400'te aciklayacak ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) ise faizleri
sabit tutmasi bekleniyor.

Tahvil piyasalari diin geriledikten sonra bugiin ylikseldi. ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi US10YT=RR %4.0718 seviyesini gortirken, iki yilhik Hazine tahvillerinin getirisi de
US2YT=RR %3.5385'e yiikseld.i.

UsD/TL

ABD Merkez Bankasi (FED), piyasa beklentileri dahilinde politika faizini 25 baz puan indirerek
ylizde 4,00 — 4,25 aralidina ¢ekti. Karar 11’e karsi 1 oyla alinirken, Trump’in FED Yénetim
Kurulu iyeligine atadigi S. Miran 50 baz puanlik faiz indiriminden yana oy kulland.
Projeksiyonlarda tiyelerin 2025 yil sonu faiz orani beklentisi yiizde 3,9’dan ylizde 3,6’ya
gerilerken, biiyiime beklentisi ise ylizde 1,4’den yiizde 1,6’ya yiikseldi. FED Baskani J. Powell,
kisa vadeli enflasyon beklentilerinin yukari gitmesinde tarifelerin etkili oldugunu bildirdi.
Powell, toplantidan toplantiya karar vereceklerini de belirtti. Verilerin kur ve dolar endeksi
lizerindeki etkisi sinirl kaldl.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,33 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,81 ve 40,46 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,59 ve 41,61 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,81/40,46

Direncler: 41,59/41,61
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EUR/TL

EURUSD paritesinde Fed faiz karari sonrasi satis baskisi hiz kazandi. Fed beklenilere paralel
25 baz puan faiz indirimine gitti. Diiniin tek sirprizi ise Trump’in yeni atadi§i Miran’in karara
serh diismesi oldu. Genel anlamda piyasalar karari ve Powell’in yaptigi aciklamalari olumlu
karsilamis gériiniiyor. Dolar endeksinde de karar ile birlikte satis baskisi hakim olsa da bu
kalici olmadi ve yiikselis egilimi hiz kazandi. Dolarin deger kazanmasiyla birlikte EURUSD
paritesinin asagi yoénlii hareketlilik sergiledigini séyleyebiliriz. Paritedeki fiyatlama bu siirecte
doalr endeksine bagh kalmaya devam edecektir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 49,07 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,44 ve 47,92 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,53 ve 50,00 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,44/46,92
Direngler: 50,00/49,53
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GBP/TL



Ingiliz Sterlini (GBP), Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) saat 11:00 GMT'de
aciklayacagdi para politikasi karari éncesinde baslica rakiplerine karsi karisik bir performans
sergiledi.Yatirimcilar, BoE'nin faiz oranlarini 7'ye 2'lik bir cogunlukla %4'te sabit tutacagindan
neredeyse emin. Bu beklentilerin arkasindaki sebep, Birlesik Krallik'taki (BK) artan fiyat
baskilari ve son TUFE verilerinin enflasyonun 2024 basindan bu yana en yiiksek seviye olan
%3,8'de sabit kaldigini géstermesi.BoE Para Politikasi Komitesi (PPK) tiyeleri Swati Dhingra ve
Alan Taylor'in para politikasinin daha fazla genislemesini desteklemesi bekleniyor.Agustos
ayindaki para politikasi toplantisinda Taylor, 50 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi i¢in oy
kullandi ve daha sonra para politikasi kararinda bir atilim igin 25 baz puanlik (bp) bir indirimi
tercih etti. Taylor, bu ayin baslarinda Avam Kamarasi Hazine Komitesi éniinde yaptigi
konusmada, zayif ekonomik bliyiimeyi ele almak icin faiz oranlarinin diistirtilmesi gerektigini
savundu ve yiiksek enflasyonun kalici olma ihtimalinin diisiik oldugunu belirtti. Taylor, mevcut
senaryoda para politikasinin kisitlayici olmasinin "enflasyonun hedefi asmasina ve ekonomik
faaliyetlerin zayif veya durgunluga girmesine" yol acabilecegini de sézlerine ekledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,40 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,76 veya 54,28 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,96 ve 56,65 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,76/54,28
Direngler: 56,96/56,65
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolarin Fed'in faiz indirimi sonrasinda gliclenmesiyle kayiplarini bugiin de
stirdiirdii.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 3,707.40 dolar ile tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan %0.13 gerileyerek 3,655.39 dolar seviyesinde islem gordii.Aralik
teslimatl ABD altin vadeli islemleri %0.8 diistisle 3,689.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3471/3397
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Direngler: 3610/3685
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PETROL

Petrol fiyatlari, Fed'in faiz kararinin beklentilere paralel olmasi ve islemcilerin yeniden ABD
ekonomisi ve arz fazlasi konularindaki endiesleri giindeme almasinin ardindan art arda ikinci
glinde de geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.34 gerileyerek 67.72
dolar seviyesinde islem gordii.ABD hafif ham petrolii %0.42 gerileyerek 63.78 dolar
seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
09:00 GBP Faiz Orani Karari (Eyl) 4,00% | 4,00%
14:00 TRY Para Politikasi Toplanti Ozeti
14:00 GBP Faiz Orani Karari (Eyl)

14:00 GBP Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari
15:30 usD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 241K 263K
15:30 usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyl) 1,7 -0,3
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