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BANKASI

Tiirkiye

CHP kurultayinin iptali igin agilan davanin Ekim sonuna ertelenmesi, siyasi endiseleri
Oteleyerek TL'ye destek olurken bugiin piyasada ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karari
takip edilecek.

CHP kurultayinin iptali igin acilan dava durusmasinin ertelenmesi sonrasinda BIST-100 .XU100
endeksi hafta basinda %6 ile baslayan yiikselisle Eyliil basindan beri yasadigi diisiisi biiyiik
Olciide telafi ederken TL de nadir gériilen giin i¢i deger kazanci yasaniyor.

Dolar/TL haftabasinda 41.38'den 41.3'lin altina dogru geriledikten sonra yatay seyretti. Kur
bu sabah gline 41.29 civarindan basladi.

CHP il teskilatinin gérevden alinmasiyla birlikte déviz satislarina baslayan ve gegen iki
haftada yaklasik 10 milyar dolar déviz satisi yapan Merkez Bankasi (TCMB) islemcilere gére
doéviz alimlarina Pazartesi itibariyla yeniden de basladi.

Ana muhalefet partisi CHP'de Ozgiir Ozel'in genel baskanli§a secildigi CHP'nin 4-5 Kasim
2023'te gergeklesen 38. olagan kurultay ile 6 Nisan'daki 21. olagandistii kurultayin iptaline
iliskin davada Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi hakimi davanin 24 Ekim'e ertelenmesine
hafta basinda karar verdi.

CHP yénetimi, muhalefet partileri ve uzmanlar, CHP'nin basina disaridan atanmis bir yénetim
getirilmesi halinde bunun iktidar giidiimiinde muhalefet insa etme projesinin bir pargasi
olacadini ve ¢ok partili secimlerin tehlikeye girecegini ifade ediyorlar.

Kiiresel piyasalarda Fed'in TSi 2100'de a¢iklayacadi faiz karari ile politika faizini 25 baz puan
diistirerek %4.00-%4.25 araligina indirmesi bekleniyor. Faiz karari disinda ise, Fed Baskani
Jerome Powell'in ABD'de para politikasinin gelecegine iliskin agiklamalari izlenecek.

Kanada Merkez Bankasi'nin da bugtin zayiflayan istihdam piyasasi ve ticaret konusundaki
zorluklar ile miicadele edebilmek icin faiz indirimine gitmesi bekleniyor.

Dunya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz karari 6ncesinde hafif gerilerken, altin yeni
tarihi zirve seviyeye yiikseldi.

Faiz indirimi beklentileriyle diin euro karsisinda dért yilin dip seviyesini géren dolar ise yatay
seyretti.Fed'in politika faizini diistirmesini bekleyen yatirimcilar, faiz indirimlerinin devamina
iliskin ipuclarini izleyecekler.Fed'in TSI 2100'de agiklayacadi faiz karari ile politika faizini 25
baz puan diisiirerek %4.00-%4.25 araligina indirmesi bekleniyor.

Faiz karari disinda ise, Fed Baskani Jerome Powell'in ABD'de para politikasinin gelecegine
iliskin agiklamalari izlenecek. Stephen Miran, Fed toplantisi 6ncesinde ABD Senatosu’'nun
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Yénetim Kurulu liyeligini onaylamasinin ardindan diin sabah Fed'deki gérevini teslim aldi.ABD
temyiz mahkemesi ABD Baskani Donald Trump'in Fed Yénetim Kurulu dyesi Lisa Cook'u
gorevden almasina ise izin vermedi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Wall Street'in ekside
kapanmasina paralel olarak %0.34 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 diin tarihi zirve seviyeden kapanmasinin ardindan %0.18
diisiis kaydetti.

Dolar endeksi diin %0.7 gerileyerek Temmuz basindan bu yana en diistik seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.1 artida 96.689 seviyesinde seyretti.

Kanada Merkez Bankasi'nin da bugiin zayiflayan istihdam piyasasi ve ticaret konusundaki
zorluklar ile miicadele edebilmek igin faiz indirimine gitmesi bekleniyor.

UsD/TL

ABD Dolari'nin (USD) alti diinya para biriminden olusan bir sepete karsi degerini élgen bir
endeks olan ABD Dolar Endeksi (DXY), yatirimcilarin Carsamba giinii ilerleyen saatlerde
Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimine yénelik beklentilerini gliglendirmesiyle 96,70
civarindaki savunma pozisyonunu koruyor.ABD isglicii piyasasinda yavaslama belirtileri
goriilmesinin ardindan piyasalar, Carsamba gtinii Fed'in Eyliil ayi toplantisinda 25 baz puanlik
bir faiz indirimi bekliyor. CME FedWatch aracina gére, yatirrmcilar yaklasan toplantida ceyrek
puanlik bir faiz indirimi olasiliginin neredeyse %100 oldugunu fiyathyor. Kii¢ciik bir azinlik ise
devasa bir faiz indirimi ihtimali gériiyor.Fed Baskani Jerome Powell, Carsamba giinii politika
agiklamasinin ardindan bir basin toplantisi diizenleyecek. Yatirimcilar, ABD faiz orani
patikasiyla ilgili bazi ipuglari icin FOMC Basin Toplantisi'ni ve Ekonomik Projeksiyonlarin
Ozeti'ni (SEP) veya "nokta grafigini" takip edecek.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL
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EUR/USD paritesi, Carsamba giinii Asya islem saatlerinde 1,1855 civarinda ivme kaybederek
dért glinliik yiikselis serisini sonlandirdi. Bununla birlikte, ekonomistler Federal Rezerv'in (Fed)
Carsamba giinii iki giinliik toplantisinin sonunda 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi
yapmasini beklediginden, ana paritenin potansiyel diisiisti sinirli olabilir.Fed'in temel borg
verme faiz oranini %4,0 ile %4,25 aralidinda, 2022 sonundan bu yana en diisiik seviyeye
diistirmesi bekleniyor. 30 giinliik Fed Fonlari vadeli islem fiyatlarina dayanarak bu olasiligi
belirleyen CME FedWatch'a gére, 25 baz puanlik bir indirim olasiligi %96. 50 baz puanlik bir
jumbo indirim olasiligi ise yalnizca %4.Yatirimcilar, Fed Baskani Jerome Powell'in politika
toplantisinin ardindan yapacadi konusmadan daha fazla ipucu alacak. ING ekonomistleri, "25
baz puanlik bir indirim, bir miktar illmh bir egilime alan acarken, 50 baz puanlik bir indirim,
Baskan Powell'in istedigi kadar sahin bir tavir takinmasina olanak taniyacak, ¢iinkii bu
hamlenin kendisi toplam etkiyi belirleyecek" dedli.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,16 ve 46,53 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,16/46,53
Direngler: 49,03/49,45
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GBP/TL

GBP/USD, iki giinliik kazanimlarinin ardindan deder kaybederek Carsamba giinii Asya
seansinda 1,3640 civarinda islem gérdii. ingiliz Sterlini (GBP), Birlesik Krallik (BK) Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFE) ve Perakende Fiyat Endeksi verileri éncesinde ABD Dolari (USD)
karsisinda deger kaybetti. Odak noktasi, giiniin ilerleyen saatlerinde aciklanacak olan ABD
Merkez Bankasi (Fed) politika kararina kayacak.

BK Tiiketici Fiyat Endeksi raporunun, Agustos ayinda yillik bazda %3,8 olan manset
enflasyonun %3,9'a yiikseldigini géstermesi bekleniyor. Bu arada, aylik enflasyonun %0,1'den
%0,3'e ulasmasi bekleniyor. Enflasyonist baskilarin hizlandigina dair isaretler, ingiltere
Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe giinii faiz oranlarini %4 'te sabit tutacagi yéniindeki



umutlari artiracaktir.Glglii perakende satislar ve isglicii verilerinin artan enflasyona agir
basmasi ve Fed'in birden fazla faiz indirimi yapma olasiliginin artmasiyla, ABD Dolari'nin
(USD) deger kaybetmesi nedeniyle GBP/USD paritesi yeniden deger kazanabilir. Ayrica
Morgan Stanley ve Deutsche Bank, Fed'in Eyliil, Ekim ve Aralik aylarindaki toplantilarinda 25
baz puanlik faiz indirimi 6ngérmdistd.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,24 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,11 veya 54,79 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 56,82 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,11/54,79
Direngler: 56,48/56,82

GBPTRY=R Q| ® COMPARE [3 TEMPLATES ail v m 820 I T a B @ 3 @& 9ereser 17

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid O H L555 C5

56,82

1D 5D 10D ™ 3M 6M YTD 1Y 2y 3y 5Y 10y 2 ax @& 04-Ju 5 - 15-Se

W 20250915 11:00:41 GMT+03 GBPTRY=R CHT C2AP-OV6Z-Z7D8 © LSEG 2025

ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin hafif toparlanmasi ve altinin faiz indirimi beklentileriyle diin yeni tarihi
zirveyi gormesinin ardindan yatirimcilarin kar realizasyonuna gitmesiyle geriledi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 3,702.95 dolar ile yeni tarihi zirveyi gérmesinin
ardindan %0.23 gerileyerek 3,681.40 dolar seviyesinde islem gord.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.2 diisiisle 3,718.90 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685
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PETROL

Petrol fiyatlari, diin %1'den fazla yiikselmesinin ardindan hafif geriledi ancak Rus
rafinerilerine ve petrol terminallerine yonelik dron saldirilari fiyatlara destek oldu.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.13 gerileyerek 68.38 dolar seviyesinde
islem gordii.

ABD hafif ham petrolii %0.11 gerileyerek 64.45 dolar seviyesinde islem gérdii.

Rusya'nin devlet kontroliindeki petrol boru hatti sirketi Transneft, li¢ sektér kaynadinin
aktardidi bilgiye gére, ihracat limanlari ve petrol rafinerilerine Ukrayna'nin insansiz hava
araglariyla (IHA) diizenledidi saldirilar sebebiyle iiretim kesintisi olabilecedi konusunda
uyarida bulundu.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 3,8% 3,8%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 0,4% 0,3%
21:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik Planlari 1,400M | 3,939M
23:30 uUsD Faiz Orani Karari 4,25% 4,50%
21:30 usD FOMC Basin Toplantisi
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