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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta siyasi endiseler ve gliglii verilerle hizini yavaslattigi faiz
indirim siirecine 250 baz puan ile devam ederken piyasalarda bugtin veri glindemi ve i¢
siyaset takip ediliyor.

I¢ giindemde bugiin Adustos ayina iliskin biitce verileri takip edilecek. Ayrica Cumhurbaskani
Tayyip Erdogan da bugiin Katar'i ziyaret edecek.

Piyasalarda bugiin ana giindem maddesi ise siyasi gelismeler olacak. CHP'nin 4-5 Kasim
2023'te gergeklesen 38. Olagan Kurultayi ile 6 Nisan 2025'teki 21. Olagandistii Kurultayi'nin
iptaline iliskin davaya bugiin Ankara 42. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde devam edilecek.

Dolar/TL, ay basindaki 5 milyar dolarlik déviz satisinin da destediyle nispeten yatay seyrini
korurken kur bu sabah giine 41.3770 seviyelerinde basladi. TL'de yil basindan bu yana kayip
%14.5 olarak gercgeklesti.

Belediyeler basta olmak lizere parti aleyhine agilan pek¢ok dava ile CHP lizerinde bir yila
yakin siiredir baski kurulurken, Ozel'in gérevden alinmasi ihtimalini de barindiran durusma,
Tiirkiye'nin demokrasiden otoriterlige kayis tartismalari agisindan da kritik 6nem tasiyor.

Mahkeme, Ozel'in genel baskanligi kaybetmesine yol agacak bir karar alarak partiyi
ybnetmesi icin kayyum atayabilir ya da CHP'nin eski genel baskan Kemal Kiligdaroglu'nu
yeniden géreve getirebilir. Kararin ertelenmesi de ihtimaller dahilinde.

CHP'nin lizerinde artan baskiya ragmen sessiz kaldigi gerekgesiyle elestirilen Kiligdaroglu,
parti tabaninin 6nemli bir béliimiiniin giivenini kaybetmis durumda. Istanbul il yénetimine
kayyum atanmasi da buglinkii davada partiye kayyum atanacadi yéniinde endiseleri artiran
bir gelisme olarak son haftalarda 6ne ¢ikti.

TCMB ise gegen hafta faizi %40.5'e diisiirdiigi kararda sonraki politika kararlarinin yeni

N

aciklanan ara hedeflere uyumlu ve dezenflasyonun "gerektirdigi sikihgi" saglayacak sekilde

belirleyecegini taahhiit etti.

TCMB gecen ay enflasyon raporunda enflasyon tahmin ve hedefini birbirinden ayirmis ve
iilkeyi tek haneli enflasyona gétiirecek ara hedefler belirlemisti. 2026 sonu icin enflasyonda
ara hedef olarak belirlenen %16 bu hafta aciklanan orta vadeli programda da yer ald..

Kiiresel piyasalarda ise bu hafta merkez bankalarinin faiz karari éne ¢ikacak. ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) bu hafta politika faizini diisiirerek para politikasinda gevsemeyi yeniden
baslatmasi bekleniyor. Piyasalarda Fed'in 25 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %4.0-
4.25 araligina disiirecegi tam fiyatlanirken, vadeli islemlere gére 50 baz puan bliylikliigiinde
indirime %4 olasilik veriliyor.
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Bu hafta faiz karari agiklayacak diger merkez bankalarindan Kanada Merkez Bankasi'nin 25
baz puan faiz indirimine gitmesi, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BOE) ise politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.

Diinya

Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politika faizini diisiirerek para politikasinda
gevsemeyi yeniden baslatmasinin beklendigi haftaya temkinli basladi.

Bu hafta faiz karari agiklayacak diger merkez bankalarindan Kanada Merkez Bankasi'nin 25
baz puan faiz indirimine gitmesi, Japonya Merkez Bankasi (BOJ) ve ingiltere Merkez
Bankasi'nin (BOE) ise politika faizini sabit tutmasi bekleniyor.

Piyasalarda Fed'in 25 baz puan faiz indirimi ile politika faizini %4.0-4.25 araligina diisiirecegi
tam fiyatlanirken, vadeli islemlere gére 50 baz puan bliyiikligiinde indirime %4 olasilik
veriliyor.

Fed yetkililerinin faiz oranlarina iliskin "nokta grafigi" tahminleri ve Fed Baskani Jerome
Powell'in gevseme adimlarinin kapsami ve hizina iliskin agiklamalari da yakindan izlenecek.
Vadeli islemler kontratlari yatirimcilarin 6niimiizdeki dénemde 125 baz puan faiz indirimi
bekledigini gésteriyor.

ABD Baskani Donald Trump ise Fed'e yonelik sert elestirilerini stirdiirdi. Trump, Fed Baskani
Powell'in yetersiz oldugunu iddia ederek konut piyasasina zarar verdigini séyledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 tatil nedeniyle kapali kalirken, vadeli islemler NKc1 gegen
hafta %4 yiikselmesinin ardindan kapanista gérdiigii 44,768'in hemen altinda 44,590
seviyesinde islem gordii.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %0.44 yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS % 0.09 artisla
yatay seyretti.Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 0.86, Hong Kong'un
Hang Seng endeksi .HSI %0.2 yiikseldi.

USD/TL

Gectigimiz hafta veri takvimi ve haber akisi yogundu. Hafta basinda a¢iklanan Orta Vadeli
Program’da bliyiime ve enflasyon hedefleri paylasilirken, projeksiyonlar temkinli bir iyimserlik
yaratti. Persembe giinii ise TCMB’nin politika faizini 250bp indirerek %40,5’e ¢ekti. Karar
Metni bir miktar sahin tondaydi. ABD’de ise ticaret tarifeleri, Fed bagimsizligi, faiz indirimleri
ve jeopolitik gelismeler giindemi olusturmaya devam ediyor. ABD ve Cin arasinda diin
baslayan gériismeler sadece ticaret tarifeleri icermemekle birlikte piyasalari etkileyebilecek
bircok konu basligini icinde bulunduruyor. Fed Guvernérii Lisa Cook’un gérevden alinmasi
davasi Fed’in olasi faiz politikasi degisiklikleri agisindan piyasalarca yakindan izleniyor. Diger
taraftan Trump, Fed baskani Powell’1 elestirmeye devam ederken, yeni Fed baskanligi igin (i¢
adayi bulundugunu séyledi. Jeopolitik tarafta ise Trump, Rusya’ya biiyiik yaptirimlar
uygulamaya hazir oldugunu séyledi ve Avrupa’yi elestirdi. Trump, “Biz Rusya’dan petrol
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almiyoruz. Onlar ise Rusya’dan ¢ok fazla petrol aliyorlar. Anlasma bu degildi.” dedi. Veri
tarafinda ise ABD’de ise gectigimiz hafta ortasinda takip edilen enflasyon rakamlari net bir
tablo ortaya koymadi.seviyesinde sabit kalmasi ve Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin olduk¢ca
lizerinde kalmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

Gecgtigimiz hafta kiiresel piyasalarda Fed’in yil sonuna kadar 75 baz puanlik faiz indirimi
beklentileri éne ¢ikarken, ABD’den gelen UFE ve TUFE verileri karisik bir tablo ortaya koydu.
Avrupa tarafinda Fransa’da Bayrou hiikiimetinin diismesi ve Macron’un Lecornu’yu basbakan
olarak atamasi politik riskleri artirirken, ECB faizleri sabit tutarak gelecekteki adimlar
konusunda herhangi bir sézIii yénlendirme yapmadi. Jeopolitik cephede ise Rusya-Polonya
hattinda IHA gerilimi giindeme geldi. Bu gelismelere badli olarak Dolar Endeksi ve EUR/USD
paritesi dalgali bir seyir izledi. Parite gectigimiz hafta %0,2 primlendi ve 1,1734 seviyesinden
haftayr tamamlad.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,65 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,16 ve 46,53 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,16/46,53
Direngler: 49,03/49,45
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GBP/TL

Ingiliz Sterlini (GBP), Avrupa islem seansinda ABD Dolari (USD) karsisinda haftanin basinda
ylikseliste. ABD Dolari temkinli bir seyir izlerken, yatirimcilar Carsamba ve Persembe giinleri
Federal Rezerv (Fed) ve Iingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi agciklamalarini
beklerken, GBP/USD paritesi 1,3580 seviyesine yakin bir seviyeye yiikseldi.Basin saati
itibariyla, Amerikan dolarinin alti ana para birimine karsi degerini takip eden ABD Dolar
Endeksi (DXY), 97,50 civarinda hafif bir diistisle islem gériiyor.CME FedWatch aracina gére,
yatirimcilar, merkez bankasinin Carsamba glinkii politika a¢iklamasinda faiz oranlarini 25 baz
puan (bp) diistirerek %4,00-%4,25 araligina ¢ekme olasiliginin %94,2 oldugunu éngdriiyor.
Fed'in iIhmli spekiilasyonlari, artan isgiicii piyasasi endiseleri nedeniyle yogunlasti.Bu arada,
ingiltere (BK) ekonomisindeki enflasyonist baskilarin kalici olmaya devam etmesi nedeniyle
BoE'nin faiz oranlarini %4 seviyesinde sabit tutmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,24 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,11 veya 54,79 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,48 ve 56,82 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,11/54,79
Direngler: 56,48/56,82
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ALTIN

Altin fiyatlari, bazi yatirimcilarin kér realizasyonuna gitmesi ve dolardaki hafif yiikselisin
etkisiyle yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= gecen hafta Sali giinii 3,673.95
ile tarihi zirveyi gérmesi ve haftayr %1.6 yiikselisle kapatmasinin ardindan bugtin %0.05
artida 3,645.09 dolar seviyesinde islem gérdii.Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri
GCcvl %0.1 diistsle 3,682.62 dolar seviyesinde islem gérdi.Aralik teslimath ABD altin vadeli
islemleri GCcv1 %0.5 artisla 3,692.80 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685
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PETROL

Petrol fiyatlari belirgin bir degisim géstermezken, yatirimcilar Ukrayna'nin Rusya'nin yénelik
ham petrol ve yakit ihracatini aksatabilecek saldirilarini ve ABD yakit talebindeki biiyiimeyi
izliyorlar. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.51 yiikselerek 67.33 dolar
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seviyesinde islem g6rdii.ABD hafif ham petrolii % 0.53 yiikselerek 63.02 dolar seviyesinde
islem gérdii.iki ham petrol de gecen hafta %1'den fazla yiikselmisti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:00 TRY Biitce Dengesi (Agu) 96,70B |-23,90B
12:00 EUR Ticaret Dengesi (Tem) 11,78B 7,0B
14:30 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak
15:30 usD New York Empire State imalat Endeksi (Eyl) 4,30 11,90
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