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Tiirkiye

Merkez Bankasi (TCMB) siyasi endiseler ve gliclii verilerle faiz indirim hizini yavaslatarak 250
baz puan ile indirimlere devam ederken piyasalarda bugiin veri giindemi ve i¢ siyaset takip
ediliyor.

TCMB diin faizi %40.5'e diisirdiigi kararda sonraki politika kararlarinin yeni agiklanan ara
hedeflere uyumlu sekilde dezenflasyonun "gerektirdigi sikihgi" saglayacak sekilde
belirleyecegini taahhiit etti.

TCMB gecen ay enflasyon raporunda enflasyon tahmin ve hedefini birbirinden ayirmis ve
lilkeyi tek haneli enflasyona gétiirecek ara hedefler belirlemisti. 2026 sonu igin enflasyonda
ara hedef olarak belirlenen %16 bu hafta agiklanan orta vadeli programda da yer aldi.

Reuters anketinde TCMB'nin beklentilerin lizerinde gelen biiyiime ve enflasyon verisinin
ardindan faiz indirim hizini yavaslatarak bir haftalik repo faizini 200 puan indirimle %41'e
cekmesi bekleniyordu.

Bugiin i¢ glindemde Temmuz ayi 6demeler dengesi istatistikleri ve Eyliil ayi piyasa
katihmcilari anketi takip edilecek. Cari islemler dengesinin Temmuz ayinda 1.58 milyar dolar
fazla vermesi beklenirken, 2025'in tamami icin 20 milyar dolar cari acik bekleniyor.

Dolar/TL, gecen haftaki déviz satisinin da destediyle nispeten yatay seyrini korurken kur bu
sabah giine 41.37 seviyelerinde basladi. TL'de yil basindan bu yana kayip %14.5 olarak
gerceklesti.

TCMB'nin gecen haftaki 5.3 milyar dolara ulasan déviz satislari artan i¢ siyasi endiseler
eragmen kurun yatay seyrini destekleyen ana unsur oldu. TCMB'nin briit rezervleri gecen
hafta bu déviz satisina ragmen yaklasik 2 milyar dolar civari artarak 180.2 milyar dolarla
tarihi rekora yiikseldi.

Istanbul il yénetimine kayyum atanmasi 15 Eyliil'de gériilecek olan, Ozgiir Ozel'in baskan
secildigi CHP Olagan Kongresi'nin iptali icin acilan davada partiye kayyum atanacagdi yéniinde
endiseleri de giindeme getirdi. Dava Pazartesi giinii goriilecek.

Basta borsa ve TL cinsi tahviller olmak lizere gecen hafta gériilen sert satis baskisinin bir
benzeri bu hafta da bir miktar olustu.

Kiiresel piyasalarda ABD'de hizlanacak faiz indirimlerinin kiiresel bor¢clanma maliyetlerini de
diisebilecedi beklentisiyle risk istahi canli. ABD'de diin agiklanan tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
Adustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %2.9 ile beklentilere paralel yiikseldi.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek hafta 25 baz puan indirime giderek politika
faizini %4.00-%4.25 araligina diistirmesini beklerken yil sonuna kadar da %90 olasilikla iki faiz
indirimi daha yapilacagini fiyatlyor.
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Dunya

Asya borsalari, ABD'de birden fazla faiz indirimiyle kiiresel olarak bor¢clanma maliyetlerini
diisebilecegi beklentisiyle Wall Street'e paralel olarak yiikselir ve tahvil piyasalari
soluklanirken, dolar deger kaybetti.

Japonya, Gliney Kore ve Tayvan'da borsalar, yapay zeka sirketlerinin kdrlarinin artacadi
beklentisiyle tarihi zirvelere ylikseldi.

ABD'de diin agiklanan tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Adustos ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina
gore %2.9 ile beklentilere paralel yiikseldi.

Piyasalar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) gelecek hafta 25 baz puan indirime giderek politika
faizini %4.00-%4.25 araligina diistirmesini beklerken yil sonuna kadar da %90 olasilikla iki faiz
indirimi daha yapilacadini fiyatladilar.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=TWEB son iki haftada 20 baz puan
diistii. ABD'de konut kredisi faiz oranlari tahvil getirilerine bagl oldugu icin bu durum, fiilen
faiz indirimi gergeklestigi anlamina geliyor.

Tahvil getirilerindeki diisiis, basta Avrupa olmak (izere, siyasi belirsizlik ve artan mali yiiklerin
baskisi altindak diger bliylik tahvil piyasalarinda endiseleri yatistirdi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.07 artis kaydetti. Endeks, haftalik bazda %3.7 ylikseldi.
Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.31, haftalik bazda ise %5'ten fazla yiikseldi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.24 ylikseldi.

UsD/TL

ABD UFE'nin isletme diizeyindeki enflasyonu Adustos ayinda beklenenden ¢ok daha hizli
diistii ve cekirdek UFE, son aciklanan %3,5'e kiyasla yillik %2,8'e geriledi. Bu ekonomik
ortamlarda UFE enflasyonunun diismesi pek de sasirtici degil: UFE 6l¢iimleri, ithal veya dis
ticarete konu mallari tamamen haric tutarak, ABD'deki i¢ fiyat baskilarina dair kisa bir fikir
veriyor.Tiiketicilerin karsilastigi fiyat artislarinin biiyiik bir kisminin yaygin tarifelerden
kaynaklanmasi ve artik kiiciik 6lcekli nakliye ve perakende (iriinleri icin asgari muafiyetin
sona ermesiyle birlikte, daha ucuz, yabanci menseli perakende mallar icin ithalat vergilerini
6demenin ylikiiniin biyiik kismini ABD'li tiiketiciler listlenecek. ABD Tliketici Fiyat Endeksi
(TUFE) enflasyonu Persembe giinii aciklanacak ve Adustos ayinda sona eren yil icin manset
TUFE enflasyonunun %2,9'a yiikselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE'nin yillik bazda %3,1
seviyesinde sabit kalmasi ve Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin oldukga iizerinde kalmasi
bekleniyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

ABD UFE verisinin enflasyonu dedil deflasyonu isaret etmesinin ardindan, diin agiklanan ABD
TUFE verisi adustosta bir énceki aya gére yiizde 0,4 artti. Beklenti yiizde 0,3 atis yéniindeydi.
Yillik enflasyon ayni dénemde yiizde 2,9 ile beklentilere paralel gergeklesti. ABD
enflasyonunun beklentilere yakin gerceklesmesi, FED’in eyliil ayinda istihdam endiseleri
nedeniyle 25 baz puan faiz indirimine gitmesine zemin hazirlarken, enflasyon gelen son
verilere gére kontrol edilebilir seviyede olmaya devam ediyor. Diin Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) mevduat faizini yiizde 2, ana refinansman faizini ytizde 2,15, marjinal borg verme
faizini ytizde 2,40 seviyesinde beklentilere paralel sabit tuttu. ECB Baskani Lagarde
“Dezenflasyon sona erdi, enflasyon istenilen seviyede ve ekonomi direncli” ifadelerini
kullanmasi ECB’nin faiz indirimleri dénglisiiniin sonlanmis olacagina iliskin beklentileri
gliclenmesine neden oldu. Agiklamalar sonrasinda eur talebi artarken, dolar talebinin azaldi§i
gortildii. Bir siire daha piyasada faiz indirim beklentilerine paralel parite fiyatlamasi
gorebiliriz. Ulkelerin ekonomilerinin giicii orta vadede fiyatlamalarda etkili olacadini
diisiiniiyoruz. ABD tarafinda Trump politikalarinin yarattigi belirsizlik dolar talebini olumsuz
yénde

etkilemeye devam ediyor. Trump’in ABD yargisi ile olan miicadelesi (tarife, FED (iyesi Lisa
Cook) sonuglari ve uyguladigi politikalarin ABD ekonomisine olan etkileri dolar talebi
acisindan kritik olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,35 ve 47,06 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,06/47,35
Direngler: 48,63/48,98
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GBP/TL

Yatirnmcilar, ingiltere Merkez Bankasi ile diger biiyiik merkez bankalari arasinda bir politika
ayrismasi beklentisi icinde oldugundan, buglinkii makroekonomik veriler gélgede kalabilir.
GBP/USD paritesi, Birlesik Krallik'taki (BK) inat¢i enflasyonist baskilar nedeniyle BoE'nin yakin
vadede faiz oranlarini diisiirmesinin olasi olmamasi nedeniyle deger kazanabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,06 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 55,00 veya 54,53 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,51 ve 56,97 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,53
Direngler: 56,51/56,97
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ALTIN
Altin fiyatlari, ABD'de istihdam piyasasinin zayifladidina iliskin endiseler ve Fed'den beklenen
faiz indiriminin etkisiyle yiikselerek art arda dérdiincii haftayi artida kapamaya hazirland..



Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.61 ylikselerek 3,656.81 dolar seviyesinde, Sali
giinii 3,673.95 dolar ile gérdiigii tarihi zirveye yakin seyretti. Altin, haftalik bazda %1.9
ylikseldi.

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcvl %0.5 artisla 3,692.80 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685
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PETROL

Petrol fiyatlari, Ortadogu ve Ukrayna'daki ¢atismalar nedeniyle arz kesintisi ihtimaline
ragmen ABD'de talebin yavasladigi ve genel anlamda arz fazlasi olusacagi endiseleriyle art
arda ikinci giinde de ekside seyretti.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.69 gerileyerek 65.91 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.79 gerileyerek 61.88 dolar seviyesinde islem gérdii.

Haftanin ilk yarisinda %2 yiikselen petrol fiyatlari diinkii ve bugiinkdi diisiis ile bu kazanimlari
geri vermis oldu.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
09:00 GBP GSYiH (Aylik) (Tem) 0,0% 0,4%
14:00 GBP NIESR Aylik GSYIH Takipgisi (Agu) 0,2%
20:00 usb ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 537
22:30 GBP Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) -33,1K

ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
22:30 EUR Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro 119,6K

spekdlatif net pozisyonlar
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