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Tiirkiye

Dolar/TL, gegen haftaki déviz satisinin da destegiyle yatay seyrini korurken piyasalarda
Merkez Bankasi'nin (TCMB) artan ig siyasi belirsizlik ve gliglii verilerle bugiin faiz indirim hizini
ne kadar yavaslatacadi izlenecek.

Reuters anketinde TCMB'nin bugiin beklentilerin iizerinde gelen btiylime ve enflasyon
verisinin ardindan faiz indirim hizini yavaslatarak bir haftalik repo faizini 200 puan indirimle
%41'e cekmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 18 ekonomistin tamami faiz indirim déngdistiniin bugiin devam
etmesini bekliyor. Tahminlerin medyani 200 baz puan ile politika fazinin %41'e diistiriilecegi
yéniinde olusurken 200 baz puan lizeri bir adim bekleyen katilimci sayisi ise yedi oldu.

Ankete katilan kurumlardan iki tanesi 300 baz puan, bes tanesi 250 baz puan, 10 tanesi 200
baz puan indirim beklerken bir kurum indiriminin 150 baz puan olacadi goriisiinde. Anket
tahminleri i¢ siyasi endiselerin de arttigi 2-5 Eyliil tarihlerinde topland.

TCMB, Ekrem imamodlu'nun tutuklanmasiyla Mart ve Nisan aylarinda TL'yi korumak igin 700
baz puan ek sikilastirmaya giderek politika faizini %46'ya yiikseltmis ve gecelik faizlerin
%49'da olusmasini saglamisti.

TCMB énce 700 baz puanlik sikilastirmanin likidite kanalindan yaptigi béliimiinii ortadan
kaldirarak , piyasada olusan faizleri de politika faizine esitledi. Ardindan da politika faizi
indirimlerine baslad..

Béylece TCMB, Temmuz ayinda politika faizini %46'dan %43'e indirerek en az 1.5 yil siirmesi
beklenen faiz indirim dénglisiine beklentilerin biraz lizerinde 300 baz puanlik bir adimla
yeniden baslad..

Piyasalar TCMB'nin faiz indirimlerini Temmuz'daki 300 baz puandan asadi ¢cekecedine kesin
goziiyle bakiyor ancak indirmin "200 mii 250 baz puan mi" olacagi konusunda béliinmiis
durumda.

TCMB enflasyondaki dlisiisiin devami icin "ne gerekiyorsa" yapmaya hazir oldugu mesaji
veriyor. TCMB'nin 2026 sonu ara hedefi %16 seviyesinde. Bu kapsamda PPK metnindeki
degisimler ve mesajlar yakindan izlenecek.

Reuters anketinde politika faizi icin 2025 sonu beklentilerinin medyani, Temmuz ayinda
yapilan anketteki %36 seviyesinden %37'ye yiikseldi. Anketlerde hala en az 1.5 yil boyunca
stirecek ve 20 puana ulasacak indirim dénglisii medyan beklenti.

Dolarin uluslararasi piyasalarda son dénemde izledigi zayif seyirden ve TCMB'nin déviz
satislarindan destek bulan dolar/TL, bu sabah 41.29 seviyesinden islem gérdii. TL gegen ay
%1.2 deger yitirirken, yil basindan bu yana kayip %14.3 olarak gergeklesti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3UQ0KC

TCMB'nin gegen haftaki 5.3 milyar dolar hesaplanan déviz satislari TL'nin yatay kalmasini
destekleyen ana unsur oldu. Bankacilar ayrica TCMB'nin briit rezervlerinin bu déviz satisina
ragmen gegen hafta 2 milyar dolar civari artarak 180.2 milyar dolarla tarihi rekora
ylikselecedini hesapladi. ilgili veri de bugiin 1400'da aciklanacak PPK karari ardindan 1430'da
aciklanacak.

Istanbul il yénetimine kayyum atanmasi 15 Eyliil'de gériilecek olan, Ozgiir Ozel'in baskan
secildigi CHP Olagan Kongresi'nin iptali icin acilan davada partiye kayyum atanacagdi yéniinde
endiseleri de giindeme getirdi. Basta borsa ve TL cinsi tahviller olmak (lizere gegen hafta
goriilen sert satis baskisinin bir benzeri bu hafta da bir miktar olustu.

Kiiresel piyasalarda ise yatirimcilar ABD enflasyon verilerinin Fed'den faiz indirimini
garantileyecek seviyede gerceklesecedini diisiiniiyorlar. ABD tiiketici fiyatlari verisi TSI
1530'da agiklanacak.

ABD enflasyon verisi 6ncesinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararini agiklayacak.
ECB'nin politika faizini sabit tutmasi ancak ticari ve siyasi belirsizlik nedeniyle para
politikasinda gevseme olasiligina agik kapi birakmasi bekleniyor.

Dunya

Japonya ve Tayvan borsalari, teknoloji sirketlerindeki kazanimlarin destegiyle tarihi zirvelere
ylikselirken, yatirimcilar ABD enflasyon verilerinin Fed'den faiz indirimini garantileyecek
seviyede gerceklesecegini diistintiyorlar.

ABD enflasyon verisi 6ncesinde Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz kararini agiklayacak.
Merkez bankasinin politika faizini sabit tutmasi ancak ticari ve siyasi belirsizlik nedeniyle para
politikasinda gevseme olasiligina acgik kapi birakmasi bekleniyor.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 teknoloji ve enerji hisseleri éncliliigiinde tarihi zirveyi
gérmesinin ardindan son olarak %0.83 artis kaydetti. Tayvan borsasi TWII baslica ¢ip
iireticilerinden TSMC'deki 2330.TW %2.5 yiikselisin katkisiyla %1 artarak tarihi zirveye
ylikseldi. Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS
kismen Hong Kong borsasindaki diisiisten etkilenerek yatay seyretti. Hong Kong'un Hang
Seng endeksi .HSI %0.9 geriledi.

ABD borsalari vadeli kontratlari %0.1 artida seyretti.ABD'de liretici fiyatlarinin beklentilerin
aksine gerilemesiyle faiz indirimi fiyatlamalarr kuvvetlendi. Piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) yil sonuna kadar ii¢ faiz indirimine gidecegini fiyatladi. Fed'in gelecek haftaki toplantida
25 baz puan faiz indirimi yapacadina kesin géziiyle bakilirken 50 baz puan biiyiikliiginde
indirime %8 olasilik verildi.

Tahvil piyasalarinda ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 4 baz puan
gerilemesinin ardindan son olarak 2 baz puan artisla %4.0531 seviyesine yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 10 yillik tahvil ihracinda goériilen
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gli¢lii talep ile uzun vadeli ABD tahvillerine yénelik yatirimci istahina iliskin endiselerin
hafiflemesiyle gerilemisti.

UsD/TL

ABD UFE'nin isletme diizeyindeki enflasyonu Adustos ayinda beklenenden ¢ok daha hizli
diistii ve cekirdek UFE, son agiklanan %3,5'e kiyasla yillik %2,8'e geriledi. Bu ekonomik
ortamlarda UFE enflasyonunun diismesi pek de sasirtici degil: UFE 6l¢iimleri, ithal veya dis
ticarete konu mallari tamamen harig tutarak, ABD'deki i¢ fiyat baskilarina dair kisa bir fikir
veriyor.Tiiketicilerin karsilastigi fiyat artislarinin biiyiik bir kisminin yaygin tarifelerden
kaynaklanmasi ve artik kiiglik 6lcekli nakliye ve perakende (riinleri icin asgari muafiyetin
sona ermesiyle birlikte, daha ucuz, yabanci menseli perakende mallar igin ithalat vergilerini
6demenin ylikiinin biyiik kismini ABD'li tiiketiciler (stlenecek. ABD Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFE) enflasyonu Persembe giinii aciklanacak ve Adustos ayinda sona eren yil icin manset
TUFE enflasyonunun %2,9'a yiikselmesi bekleniyor. Cekirdek TUFE'nin yillik bazda %3,1
seviyesinde sabit kalmasi ve Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin oldukga lizerinde kalmasi
bekleniyor.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.

TRY= Q| ® COMPARE [0 TEMPLATES , ail N w820 AT a = bt 3 @

FOREXTRY=- 1D - NY$ - Bid 0412 H L 53 C4

11 Sep 25
D 5D 10D 1M 3M &M  YTD 2 3y sy 10y 20y Max @& €& 13-Aug-2025 - 08-

W 2025-09-08 10:16:22 GMT+03 TRY=CHT 75B1-VNZZ-RMAC © LSEG 2025

EUR/TL

EUR/USD, iki giinliik kayiplarin ardindan Persembe giinii Asya seansinda 1,1700 civarinda
islem gorerek zemini korudu. Parite, yatirimcilarin Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) giiniin
ilerleyen saatlerinde agiklayacagdi faiz karari ncesinde temkinli davranmasiyla cok az hareket
ediyor.ECB'nin, ticaret belirsizliginin devam etmesi ve Euro bélgesi enflasyonunun li¢iincii
aydir hedefte kalmasi nedeniyle, Eyliil ayindaki ikinci toplantisinda Ana Refinansman islemleri
Orani'ni %2,15'te sabit tutmasi bekleniyor.ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerinin tahmin
edilenden diisiik gelmesinin ardindan yatirimcilarin Eyliil ayinda ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) faiz indirimini tam olarak fiyatlandirmasi nedeniyle, EUR/USD paritesi yeniden zemin
kazanabilir.



Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,35 ve 47,06 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi

ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,06/47,35
Direngler: 48,63/48,98
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Yatirnmcilar, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Eyliil ayindaki para politikasi toplantisinda faiz
oranlarini %4'te sabit tutmasini beklerken, ingiliz Sterlini (GBP) rakiplerine karsi konumunu
koruyabilir. Cuma giinii agiklanacak olan Birlesik Krallik GSYiH verilerinin, Haziran ayindaki
%0,4'liik artisin ardindan durgun bir aylik biiyiimeyi ortaya koymasi bekleniyor. Yavaslayan
ekonomik ivmeye dair kanitlar, piyasalarin BoE'nin bu yilin ilerleyen dénemlerinde ek faiz

indirimleri yapacagdi yéniindeki beklentilerini gliglendirebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 56,06 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek

seviyesi 55,00 veya 54,53 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,51 ve 56,97 direncg seviyelerini

takip edilebiliriz.

Destekler: 55,00/54,53
Direngler: 56,51/56,97
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ALTIN

Altin fiyatlari, hafif gerilese de tarihi zirvelere yakin seyrederken, yatirimcilar Fed'in gelecek
hafta faiz indirimi yapabilecegi beklentilerini artiran retici fiyatlarinin ardindan bugiin
a¢iklanacak olan tiiketici fiyatlari verisini izleyecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.29 gerileyerek 3,630.33 dolar seviyesinde islem
gordii. Altin, diin 3,673.95 dolar ile tarihi zirveye ylikseldi.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.3 diisiisle 3,671.90 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685
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PETROL
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Petrol fiyatlari, Ortadogu'da ve Rusya ile Ukrayna arasindaki saldirilara ragmen ABD'de
talebin zayiflamasi ve arz fazlasi endisleleriyle geriledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.33 gerileyerek 67.27 dolar seviyesinde

islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.36 gerileyerek 63.44 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) (Tem) 1,3%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) (Tem) 14,7%
11:00 usb IEA Aylik Raporu
14:00 usb OPEC Aylik Rapor
14:00 TRY Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Eyl) 41,00% 43,00%
14:00 TRY Gecelik Borglanma Faizi (Eyl) 41,50%
15:15 EUR Mevduat Hesap Orani (Eyl) 2,00% 2,00%
15:15 EUR Faiz Orani Karari (Eyl) 2,15% 2,15%
15:30 usD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Agu) 0,3% 0,3%




15:45

EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Agiklamasi

21:00

usD Federal Blitge Dengesi (Agu) -305,7B

-291,0B
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