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Dolar/TL, gecen haftaki belirgin déviz satisinin da destediyle yatay seyrini korurken
piyasalarda Merkez Bankasi'nin (TCMB) yarin agiklayacadi faiz karari éncesi devam eden i¢
siyasi endiseler ve veriler takip edilecek.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar ABD'de faiz indirimlerinin buiytkligi hakkindaki fiyatlamalari
etkileme potansiyeli tasiyan enflasyon verilerini beklerken diin rekor kiran altin soluklandi,
dolar ise hafif yukari hareket etti. ABD liretici fiyatlari verisi bugiin, tiiketici fiyatlari verisi ise
yarin agiklanacak.

Dolarin uluslararasi piyasalarda son dénemde izledigi zayif seyirden ve TCMB'nin déviz
satislarindan destek bulan dolar/TL, bu sabah 41.28 seviyesinden islem gérdii. TL gegcen ay
%1.2 deder yitirirken, yil basindan bu yana kayip %14.3 olarak gergeklesti. TCMB'nin gegen
haftaki 5.3 milyar dolar hesaplanan déviz satislari TL'nin yatay kalmasini destekleyen ana
unsur oldu.

Bankacilar ayrica TCMB'nin briit rezervlerinin bu déviz satisina ragmen gegen hafta 2 milyar
dolar civari artarak 180 milyar dolarla tarihi rekora yiikselecegini hesapladi.

Hazine ise diin 10 yil vadeli eurobond ihracinda %7 getiri ile 2 milyar dolar daha borgland.
i¢ giindemde ise bugiin Temmuz ayi sanayi iiretimi verisi takip edilecek.

Istanbul il yénetimine kayyum atanmasi 15 Eyliil'de gériilecek olan, Ozgiir Ozel'in baskan
secildigi CHP Olagan Kongresi'nin iptali icin acilan davada partiye kayyum atanacagdi yéniinde
endiseleri de glindeme getirdi. Basta borsa ve TL cinsi tahviller olmak lizere gecen hafta
goriilen sert satis baskisinin bir benzeri bu hafta da ara sira olustu.

FAIZ KARARI YARIN, BEKLENTI 200 BP iNDIRIM
TCMB'nin Persembe giinii aciklanacak faiz karari haftanin éne ¢ikan giindemi olacak.

Reuters anketine gére TCMB beklenenin lizerinde gelen biiylime ve enflasyon verisinin
ardindan faiz indirim hizini yavaslatarak Eyliil ayi toplantisinda bir haftalik repo faizini 200
puan indirimle %41'e ¢ekmesi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 18 ekonomistin tamami faiz indirim déngdisiiniin Eyliil ayinda da
devam etmesini bekliyor. Tahminlerin medyani 200 baz puan ile politika fazinin %41'e
diisiiriilecedi yéniinde olusurken 200 baz puan lizeri bir adim bekleyen katilimci sayisi ise yedi
oldu.

Ankete katilan kurumlardan iki tanesi 300 baz puan, bes tanesi 250 baz puan, 10 tanesi 200
baz puan indirim beklerken bir kurum indiriminin 150 baz puan olacagi gériisiinde. Anket
tahminleri 2-5 Eyliil tarihlerinde toplandi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3UQ0KC
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3UX0A2
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3UQ0KC
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3UX01P
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3US095

Bu anketteki politika faizi icin 2025 sonu beklentilerinin medyani, Temmuz ayinda yapilan
anketteki %36 seviyesinden %37'ye yiikseldi. Yil sonu igin en diisiik beklenti %35, en yiiksek
beklenti %38 seviyesinde olustu.

Piyasalar TCMB'nin faiz indirimlerini Temmuz'daki 300 baz puandan asagi ¢cekecedine kesin
goziiyle bakiyor ancak indirmin 200 mii 250 baz puan mi olacadi konusunda béliinmiis
durumda.

Dunya

Asya borsalari ABD istihdam piyasasinda gériilen zayifligin ardindan Fed'in faiz indirimine
gidecedi beklentilerinin artmasiyla Wall Street'e paralel olarak yiikselirken, tahvil getirileri de
artis kaydetti.

Yatirrmcilar ABD'de faiz indirimlerinin bliylikliigii hakkindaki fiyatlamalari etkileme
potansiyeli tasiyan enflasyon verilerini beklerken diin rekor kiran altin soluklandi, dolar ise
hafif yukari hareket etti.

ABD iiretici fiyatlari verisi bugiin, tiiketici fiyatlari verisi ise yarin a¢iklanacak.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.73 artis kaydetti.

Tayvan borsasi .TWII %1.46 yiikseldi ve tarihi zirveyi gordii.

Gliney Kore'nin KOSPI endeksi .KS11 %1.57 yiikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.5, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi
.CS1300 %0.22 yiikseldi.

CME Group FedWatch gdstergesine gére, islemciler Fed'in faiz indirimi yapacadina kesin
goziiyle bakarken, %7 olasilikla 50 baz puan bliyiikliigiinde indirim fiyatladilar.

Fed'in gelecek hafta alacadi faiz karari éncesinde bugiin ve yarin agiklanacak liretici ve
tiiketici fiyatlari verisi izlenecek.

ABD'nin glivenli liman olarak gériilen Hazine tahvilleri art arda ikinci islem gliniinde de
gerileyerek tahvil getirilerinin yiikselmesine neden oldu.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin 3 baz puan artmasinin ardindan,
2 baz puan artisla %4.093'e ylikseldi.

UsD/TL

ABD tarafinda is giicii piyasasi zayiflama sinyalleri liretirken, enflasyon tarafinda ise tarife
etkileri kaynakli katilik devam ediyor. Bugiin ABD UFE yarin ABD TUFE enflasyon ve enflasyon
endiselerine dair son goriiniimii ortaya koyacak. Yiizde 3 seviyelerinde katilik gésteren
enflasyon ylizde 2 hedef seviyesinin lizerinde kalmasina ragmen yeni normal olarak karsimiza
ctkiyor. Ekonominin bir miktar sogududu ve enflasyonun tehdit yaratmadigi yumusak inis
senaryosu hala gecgerliligini koruyor. Tarife etkilerinin sinirl ya da gecgici kalmasi bu ortamin
devam etmesine neden olabilir. Uzun vadeli enflasyon beklentilerinin kisa vade ye gére
yliksek olmasi, iilke bor¢luluklarinin artmasi en uzun vadeli tahvil getirilerinin artmasina
neden oluyor. Bugiin ve yarin agiklanacak ABD enflasyon verilerinin beklenti altinda kalmasi
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durumunda dolar talebinde zayiflamanin devamini gérebiliriz. Dolar icin Trump ana belirleyici
olmaya devam ediyor. Dolar Endeksi’nde 97 seviyesi kisa vadeli destek noktasi 101 seviyesi
direng¢ noktasi olarak takip edilebilir.

Teknik Analiz: USD/TL Kuru bu giin 41,26 seviyelerinde dalgali olarak seyrediyor. Bu seviyenin
altina inilmesi durumunda ilk destek bolgesi olarak 40,59 ve 40,41 seviyelerini takip edebiliriz.
Olasi yiikselislerde ise 41,41 ve 41,57 direng seviyelerini izleyebiliriz.
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EUR/TL

ABD tarafinda zayiflayan istihdam ve TDI verisinde yasanan asadi yénlii revizyonlar FED’in
istihdam oéncelikli bir durusa ge¢cmesine neden oldu. Fiyat istikrari noktasinda ise hala
tedirginlik var. Ek glimriik tarifelerinin enflasyonist olacadi endisesi devam ediyor. Glimriik
tarifelerinin uzlasma siireci sonrasinda yiiriirliige girmesi ve etkilerini makro verilerde
hissedildigi bir désnemdeyiz. Son aciklanan ABD UFE’nin beklentilerin iistiinde bir sapma
gostermesi sonrasinda bugtin agiklanacak son giincel veri, tarife etkileri hususunda yol
gosterici olabilir. Dolar tarafinda, ABD enflasyonu ve tarife belirsizligi majér konular olmaya
devam ediyor. Trump tarifelerinin yargi engeline takilmasi ve beraberinde ABD biitcesine
katki saglayan tarifelerin iptal riskiyle karsi karsiya kalmasi dolar talebini baskiliyor. Bugiin ve
yarin sonuclarini alacagimiz ABD tiiketici ve (iretici enflasyon verilerinin beklentilerden
sapmamasi durumunda yumusak inis senaryosu kisa vade de dolar talebi baskilanabilir. Orta
vadede ABD ekonomisinin toparlanmasi dolar talebini destekleyebilir. Enflasyonda yukari
riskler dahilinde istihdam riskleri nedeniyle faiz indirim senaryosu dolar talebini azaltabilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,40 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,35 ve 47,06 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,63 ve 48,98 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,06/47,35
Direngler: 48,63/48,98
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Carsamba giinii erken Avrupa seansinda 1,3540 civarinda giigclenerek islem
goriyor. Yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 16-17 Eyliil tarihlerindeki politika
toplantisinda bor¢clanma maliyetlerini diisiirecegine dair bahislerini artiriyor ve bu durum ABD
Dolari'ni (USD) USD karsisinda baskiliyor. Yatirimcilar, Carsamba giinii ilerleyen saatlerde
aciklanacak ABD Adustos Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerini bekliyor. Bu veriler, ABD merkez
bankasinin gelecek hafta ve sonrasinda faiz indirimlerinin boyutunu ve kapsamini belirlemeye
yardimci olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL 55,74 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 54,75 veya 55,10 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 56,51 ve 56,05 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 54,75/55,10
Direngler: 56,05/56,51
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Altin fiyatlari, Fed'den faiz indirimi beklentileriyle yiikselerek 3,600 dolarin (izerinde kaldi, bu
hafta ABD'de ac¢iklanacak enflasyon verileri izlenecek.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 3,673.95 dolar ile tarihi zirveyi gérmesinin
ardindan %0.46 artisla 3,643.28 dolar seviyesinde islem gordii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri %0.2 diisiisle 3,673.70 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3500-3600 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3471/3397
Direngler: 3610/3685
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PETROL

Petrol fiyatlari Israil'in Katar'daki Hamas liderlerine saldirmasi ve ABD Baskani Donald
Trump'in Avrupa'dan Rus petrolii satin alanlara giimriik vergisi uygulamasini talep etmesinin
ardindan yiikseldi, ancak piyasanin gelecek seyrine iliskin zayif beklentiler kazanimlari
sinirladi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.10 yiikselerek 67.12 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %1.17 ylikselerek 63.36 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) 5,0% 8,3%
15:30 usb Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) 0,3% 0,9%
15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) 0,3% 0,9%
17:30 usb Eneriji Bilgisi daresi Ham Petrol Stoklari -1,900M | 2,415M
20:00 usD Atlanta FED GDPNow (3. Ceyrek) 3,0% 3,0%
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