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ABD'de faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle dolar/TL'deki yukari seyir gittikgce
sinirlanirken bugtin piyasalarda kiiresel gelismeler takip edilecek.

Yurt iginde faiz indirimlerinin yeniden gegen ay tekrar baslamasiyla enflasyonun seyri takip
edilirken, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Reuters'in sorularina verdigi yanitlarda,
enflasyondaki disiisiin nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi risklere karsi yaptiklari hazirliklarla
diisiisiin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini séyledi.

Enflasyon ile miicadele ve blitge disiplinine vurgu yapan Simsek, enflasyonun bu yill TCMB
tahmin araligi olan %19-29 bandinda tamamlayacagini, 2026 yilinda %20'nin altina, 2027
yilinda ise tek haneli seviyelere inecegdini ifade ederek hedeflere "Para, maliye, gelirler ve arz
yonlii politikalarin esgiidiimii" ile ulasacaklarina dikkat ¢ekti.

Bugtin i¢ piyasada takip edilecek veri bulunmuyor.

Kiiresel piyasalarda dolar, Trump'in Fed Yénetim Kurulu'nda bosalan koltuga gelmesi igin
belirledigi ismin, Fed Baskani Jerome Powell'in gérev siiresi bittiginde baskanlhda da gevseme
yanlisi birinin gelecedi beklentilerini artirmasiyla baski altinda kaldl.

Bu haftaya kadar sinirli yukari yénlii seyir izleyen, kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle zaman
zaman sert dalgalanan dolar/TL bu hafta ise ABD faiz indirimi fiyatlamalarinin dolar tizerinde
yarattigi baskinin da etkisiyle yataylasti.

Kurda bu sabah islemler 40.7 seviyesinde gerceklesirken bu seviyeye gére TL'nin dolar
karsisinda yil basindan beri deger kaybi %13.1 oldu.

Japonya borsasi, gliclii bilangolar ve ABD'nin Japonya'ya yénelik gifte giimriik vergilerini
kaldiracagi yéniinde beklentilerle yiikselirken Asya borsalarinin geri kalani Wall Street'e
paralel olarak geriledi.

ABD Baskani Donald Trump diin, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Yénetim Kurulu'ndaki bos
koltuk icin Ekonomi Danismanlari Konseyi Baskani Stephen Miran't aday gésterecedini
soyledi.

Bu hafta basinda agiklanan Temmuz enflasyon verilerinin tahminlerin altinda kalmasinin
ardindan gegen ay 300 baz puan ile faiz indirimlerine baslayan TCMB'nin daha hizli faiz
indirimine gidebilecedi beklentisi glindeme getirdi.

TCMB'nin bu ay PPK toplantisi olmayacak, ancak gelecek hafta bu yil sonu igin orta noktasi
%24, iist bandi %29 olan tahminde belirgin degisim beklenmeyen enflasyon raporunu
agiklayacak. Piyasa bu kapsamda enflasyon raporunda TCMB'nin verecedi giincel mesajlari
beklemeye baslad..
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Dunya

Japonya borsasi, gli¢lii bilangolar ve ABD'nin Japonya'ya yénelik gifte giimriik vergilerini
kaldiracagi yéniinde beklentilerle yiikselirken Asya borsalarinin geri kalani Wall Street'e
paralel olarak geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . Hong Kong borsasindaki
diistislerin énciiliigiinde %0.44 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %2 yiikselirken, Topix endeksi .TOPX ilk kez 3,000
seviyesinin lzerinde islem gérerek tarihi zirveye ylikseldi.

ABD Baskani Donald Trump diin, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Yonetim Kurulu'ndaki bos
koltuk icin Ekonomi Danismanlari Konseyi Baskani Stephen Miran'i aday gésterecegini
soyledi.

Diger taraftan gérevi siiresi 15 Mayis 2026'da sona erecek olan Fed Baskani Jerome Powell'in
yerine gegebilecek adaylar arasindaki en gliclii isim olarak, Bloomberg News'da yer alan
habere gére Fed yetkilisi Christopher Waller géziikiiyor.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR ABD kapanisindaki %4.244
seviyesinden %4.2461 seviyesine yiikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI teknoloji hisseleri dncliiiliigiinde %0.6 geriledi.
Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI 300 endeksi .CSI300 %0.1 geriledi.

UsD/TL

Son haftalarda tepki ¢abasi icinde olan Dolar Endeksi gectigimiz hafta kararsiz bir gériiniim
sergiledi. Bunda ekonomik verilerdeki zit sinyaller ve elbette Trump’in yarattigi siyasi belirsizlik
algisi etkili oldu. Trump, istatistik kurumu (BLS) baskanini verilerde manipiilasyon yapmakla
sug¢layarak gérevden aldi. Biiyiik bir kurumda bir baskanin verilerle oynamasi (pek) miimkiin
degil. Verilerdeki oynakligin-revizelerin baska temel sebepleri oldugu acik. Giiniin sonunda ABD
istihdami belirgin zayiflamis, tiiketici talebi azalmis, biiyiime yavaslamis durumda. Trump tarife
politikalari etkini gésteriyor. Zayif veriye Trump kiziyor. ABD ekonomisinin gliciiniin
golgelenmesini istemiyor. Dolar icin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,91, seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,19 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19
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EUR/TL

EUR/USD paritesi Persembe giini (ist tiste Ug¢iinci giin deger kazandi. Ukrayna'da bir baris
anlasmasina dair umutlar, Almanya'dan gelen zayif verilere ragmen risk istahini gélgede
birakirken, ABD'de olasi bir ekonomik durgunluga dair yenilenen endiseler ABD Dolari
lizerinde baski olusturuyor.Euro (EUR), gecen hafta 1,1400 seviyesinin hemen altindaki
seviyelerden Persembe giinii 1,1600 seviyesinin (st araligina kadar toparland.. Parite, giinliik
grafikte sinirli kazanimlar géstererek, Amerikan seansinin agilisi ncesinde 1,1665 seviyesinde
islem goriiyor.Ortak para birimi, ABD Baskani Trump tarafindan olumlu karsilanan ve Rusya
ile Ukrayna arasinda yaklasan bir baris zirvesine dair spekiilasyonlari artiran ABD elgisi Steve
Witkoff ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin arasindaki gériismeyle ilgili haberlerden
destek goriiyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,02 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,83 ve 45,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,77 ve 48,63 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,83/46,95
Direngler: 47,77/48,63
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GBP/TL

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini 5'e karsi 4'liik bir cogunlukla 25 baz puan
(bp) diisiirerek %4'e indirmesinin ardindan, ingiliz Sterlini (GBP), Persembe giinii baslica
rakiplerine karsi 6nemli talepler aldi. Bu, ingiltere Merkez Bankasi'nin parasal genisleme
dénglisiinii baslattigi AGustos 2024 'ten bu yana besinci faiz indirimi oldu.Ekonomistler, Para
Politikasi Kurulu'nun (PPK) yalnizca iki iiyesinin faiz oranlarinin mevcut seviyelerde kalmasini
destekleyecedini 6ngérmiistii. ingiltere Merkez Bankasi iiyeleri Megan Greene, Catherine
Mann, Clare Lombardelli ve Bas Ekonomist Huw Pill, faiz oranlarinin %4,25'te tutulmasini
desteklerken, Alan Taylor bor¢lanma oranlarinda 50 bp daha biiyiik bir indirime oy verdi.Bu
arada, ingiltere Merkez Bankasi "kademeli ve dikkatli" bir parasal genisleme rehberligini
surdiirdii. Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey, para politikasi aciklamasinda "faizlerin
hala diistis egiliminde oldugunu ve gelecekteki faiz indirimlerinin kademeli ve dikkatli bir
sekilde yapilmasi gerekecegini" séyledi.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,29/52,60
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

Altin fiyatlari, glimriik vergilerinin devreye alinmasi ve faiz indirimi beklentilerinin etkisiyle
haftayi artida kapamaya hazirlanirken, altin vadeli islemleri ABD'nin 1 kg altin kiilcelerine
glimriik vergisi getirdigi yoniinde haberlerin etkisiyle tarihi zirveye ylikseldi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 23 Temmuz'dan bu yana en yliksek seviyeyi
gérmesinin ardindan %0.17 diistisle 3,391.82 dolar seviyesinde islem gérdii. Ancak haftanin
basindan bu yana %1'in lizerinde yiikseldi. Aralik vadeli ABD altin vadeli islemleri GCcv1
3,534.10 dolar ile tarihi zirveye yiikselmesinin ardindan %1.1 artisla 3,490.70 dolar
seviyesinde islem gordii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, erken Asya islemlerinde belirgin bir degisim gostermedi ancak ABD'nin diin
devreye giren glimriik vergilerinin kiiresel ekonomi tizerindeki etkisine dair endiselerle
haftay1 ekside kapamaya hazirlaniyor.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.30
gerileyerek 66.23 dolar seviyesinde islem gordii. Bu seviyelerden kapanirsa petrol haftalik
bazda %4'iin iizerinde gerilemis olacak. ABD hafif ham petrolii %0.39 gerileyerek 63.63 dolar
seviyesinde islem gordii. Haftalik bazda kayip ise %5'1 asti.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
14:15 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi
20:00 usb ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 4,00% 4,25%
22:30 GBP Emtia Vac{el: 'I,?lem S?zl.e,sme/ferl ?’lcaretl K?m/syonu (CFTC) 12,0

Ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
Emtia Vadeli islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC)
22:30 usb -163,2K
S&P 500 spekiilatif net pozisyonlar /

22:30 FUR Emtia Vadeli Islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) 123,4K

Euro spekiilatif net pozisyonlar
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Yasal Uyari
Biitiin haklari sakhdir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve

sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir bélimi Limasol Tirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen tiriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak tgtinci sahislara karsi hicbir sorumluluk kabul
etmez. Ucglincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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