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Dolar/TL bu hafta ABD faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle daha yatay bir seyir
izlerken piyasalarda bugiin kiiresel gelismeler takip edilecek.

Asya borsalari, ABD'nin uyguladigi glimriik politikasinin ekonomi ve sirket bilangolari
lizerindeki etkisine dikkat ceken zayif ekonomik verilerin ardindan Wall Street'e paralel olarak
geriledi. Dolar da tahvil getirilerindeki diistisiin baskisi altinda kald..

CME FedWatch'a gére, Fed vadeli islemleri ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) %94 olasilikla
gelecek ay faiz indirimi yapacadini ve bu yil en az iki faiz indirimine gidecedini fiyatladi. Bu
olasilik gegen ay %63 éngoriiliiyordu.

Ote yandan yatirimcilar Fed'in yénetim kurulundan yakinda ayrilacak olan yetkilinin yerini
almasi i¢in Trump'in sececegi ismi bekliyor.

Bu haftaya kadar sinirli da olsa yukari yénlii bir seyir izleyen, kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle
zaman zaman sert dalgalanan dolar/TL bu hafta ise ABD faiz indirimi fiyatlamalarinin dolar
lizerinde yarattigi baskinin da etkisiyle yataylasti.

Kurda bu sabah kotasyonlar 40.7'in altinda bir seyre isaret ederken TL'nin yil basindan beri
kaybi %13 seviyesinde gerceklesti.

Faiz indirimlerine gegen ay 300 baz puanla yeniden baslayan TCMB gecen hafta, ihracat
bedellerinin asgari satis oraninin ii¢ ay daha %35'te tutulmasina karar verdi. Uygulama ile
birlikte saglanan kur destegi de (i¢ ay daha %3 olacak.

Haftabasinda aciklanan Temmuz ayi enflasyon verileri tahminlerin olduk¢a altinda kalarak
TCMB'nin daha hizli faiz indirimine gidebilecedi beklentisini glindeme getirdi.

TCMB'nin bu ay PPK toplantisi olmayacak, ancak gelecek hafta bu yil sonu icin orta noktasi
%24, lst bandi %29 olan tahminde belirgin degisim beklenmeyen enflasyon raporunu
aciklayacak. Piyasa bu kapsamda enflasyon raporunda TCMB'nin verecedi giincel mesajlari
beklemeye basladi.

Dunya

Asya borsalari, teknoloji sirketlerinin hisselerindeki yiikselis 6nciiliigiinde artida kapanan Wall
Street'e paralel olarak yiikselirken, Japonya borsasi tarihi zirveyi gérdii.

Yatirimcilarin beklentilerini asan bilan¢olar ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimine
gidecedi beklentilerinin giiclenmesi risk istahini arttirdl.

ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin arasinda Ukrayna'daki
savas hakkinda yiiz yiize gériisme gerceklesmesi olasiligi da risk istahina destek saglad..
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ABD'li bir yetkili iki liderin bir araya gelebilecegini séylerken euro deger kazandi, petrol
fiyatlari lizerinde ise baski olustu.

ABD'nin yiikselttigi giimriik vergilerinin 6nemli b6liimii bugtin yiiriirliige girerken, Trump'in
Rus petrolii satin aldigi igin Hindistan'a yénelik giimriik vergisini %25 artirma ve ¢iplere %100
vergi getirme tehditleri piyasalarda belirgin bir tepkiye yol agmadi.

Japonya'nin Topix endeksi .TOPX %0.9 artisla tarihi zirveye ¢ikti. Teknoloji sirketlerinin agirlikli
oldugu Nikkei endeksi .N225 de ayni oranda artti.

Tayvan borsasi .TWII %2.3 artisla bir yili askin siirenin zirvesine ylikselirken Gliney Kore'nin
KOSPI endeksi .KS11 %0.6 ytikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI %0.4 yiikselirken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen
endeks .CSI300 yatay seyretti.

Yatirrmcilar, Trump'in Fed Yénetim Kurulu'nda yakinda bosalmasi beklenen koltuga gelecek
yeni ismi ve Fed baskanligi igin adayini agiklamasini bekliyorlar. Fed'in mevcut baskani
Jerome Powell'in gérev siiresi gelecek yil Mayis ayinda dolacak.

Bugiin ayrica Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) faiz kararini takip edilecek. BOE'nin politika
faizini art arda besinci defa diistirmesi bekleniyor. Ancak enflasyona iliskin endiselerin merkez
bankasi yetkilileri arasinda gériis ayriliklarina neden olmasi ve gelecekte atilacak adimlar
konusunda belirsizlik olusturmasi bekleniyor.

UsD/TL

Son haftalarda tepki ¢cabasi icinde olan Dolar Endeksi gectigimiz hafta kararsiz bir gériiniim
sergiledi. Bunda ekonomik verilerdeki zit sinyaller ve elbette Trump’in yarattigi siyasi belirsizlik
algisi etkili oldu. Trump, istatistik kurumu (BLS) baskanini verilerde manipiilasyon yapmakla
suclayarak gérevden ald.. Biiyiik bir kurumda bir baskanin verilerle oynamasi (pek) miimkiin
degil. Verilerdeki oynakligin-revizelerin baska temel sebepleri oldudgu acik. Giiniin sonunda ABD
istihdami belirgin zayiflamis, tiiketici talebi azalmis, biiyiime yavaslamis durumda. Trump tarife
politikalari etkini gésteriyor. Zayif veriye Trump kiziyor. ABD ekonomisinin gticiiniin
gblgelenmesini istemiyor. Dolar icin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,91, seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,19 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.TOPX
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
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EUR/TL

EUR/USD paritesi, Persembe glinii Asya islem saatlerinde 1,1665 civarinda hafif kazanglarla
islem goriiyor ve bu ylikselis, zayiflayan ABD Dolari'nin (USD) da destegiyle gergeklesti.
Almanya Haziran Ayi Sanayi Uretimi, Avro Bélgesi Ekonomi Biilteni ve ABD haftalik issizlik
Basvurulari Persembe giinii ilerleyen saatlerde agiklanacak.Amerikan Dolari'nin potansiyel
ylikselis potansiyeli, Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi beklentilerinin artmasi ve ABD
merkez bankasinin bagimsizhigina iliskin endiseler nedeniyle sinirli kalabilir. Yatirimcilar, 2
Adustos'ta sona eren hafta icin 221.000'e yiikselmesi beklenen ABD ilk issizlik Bagvurularina
odaklanacak. Rapor beklenenden daha glic¢lii bir sonug gdsterirse, bu durum yakin vadede
ABD Dolari'ni Yeni Zelanda Dolari karsisinda ylikseltebilir.Fed fon vadeli islem yatirimcilari,
gecen Cuma glinti agiklanan verilerin Temmuz ayinda ABD'de istihdam bliyiimesinin
beklenenden zayif oldugunu géstermesinin ardindan faiz indirimlerine yénelik bahislerini
artirdi. CME FedWatch aracina gére, Fed fon vadeli islem yatirimcilari artik Eyliil
toplantisinda 25 baz puanlik (bp) bir faiz indirimi olasiligini %94 olarak fiyathyor; bir hafta
once bu oran %48'di.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,02 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,83 ve 45,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,77 ve 48,63 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,83/46,95
Direngler: 47,77/48,63
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GBP/TL

GBP/USD, iki giinliik kazanimlarinin ardindan kayiplarini koruyarak Persembe glinii Asya
seansinda 1,3350 civarinda islem gériiyor. Parite, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) giiniin
ilerleyen saatlerinde aciklanacak faiz karari éncesinde deger kaybediyor. Yatirimcilar, Kuzey
Amerika seansinin ilerleyen saatlerinde agiklanacak olan ABD haftalik ilk issizlik
Basvurularina odaklanacak.ingiltere Merkez Bankasi (BoE), 25 baz puanlik bir faiz indirimi
yapmaya hazirlaniyor. Piyasa tahminlerinin medyan verileri, Para Politikasi Komitesi'nin (PPK)
ceyrek puanlik bir indirim lehine 7'ye 3 oyla karar verecegini ve BoE'nin ana referans faiz
oranini %4,25'ten %4,0'a diisiirecedini 6ngériiyor. ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi
Raporu'nun ayrica, éniimiizdeki iki yil boyunca Birlesik Krallik enflasyonunun seyrini
dedgerlendirmesi bekleniyor.Yatirimcilar, bir sonraki ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani'nin
secilmesiyle ilgili gelismeler éncesinde temkinli davraniyor. ABD Baskani Donald Trump Sali
glinii yaptigr agciklamada, Fed Baskani'ni ve Kugler'in yerine gececek kisiyi hafta sonuna kadar
atayacadini duyurdu. Beklentilerden zayif gelen isgiicii piyasasi raporunun, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) Eyliil ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi yapacagi beklentilerini artirmasiyla
piyasa duyarhligi temkinli kalmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,29/52,60
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

Altin fiyatlari, Trump'in Hindistan'dan ithal edilen (iriinlere %25 ek giimriik vergisi
uygulayarak ticaret savasinda gerilimi artirmasinin ardindan giivenli liman olarak gériilen
varhklara talebin artmasiyla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%0.26
ylikselerek 3,378.80 dolar seviyesinde islem gériiyor.ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.4
artisla 3,445.60 dolara yiikseldi

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, bes giin boyunca kayip vermesinin ardindan diinyanin en biiylik petrol
ithalatgisi olan ABD'de talebin istikrarl olduguna yénelik isaretlerle %1 yiikseldi ancak
gtmriik vergilerinin ekonomiye etkilerine iliskin belirsizlik kazanimlari sinirladi. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.67 ylikselerek 67.34 dolar seviyesinde islem
gordii.ABD hafif ham petrolii %0.71 yiikselerek 64.81 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS
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Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeniile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI | PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
) Ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (MPC) -
14:00 GBP Faiz indirimi Yéniinde Oy (A§u) 8 3
14:00 GBP Faiz Orani Karari (Agu) 4,00% 4,25%
14:30 GBP Ingiltere Merkez Baskani (BoE) Enflasyon Mektubu 4,362%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 221K 218K
23:00 UsD ABD Baskani Trump'in Konusmasi
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