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Dolar/TL bu hafta ABD faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle daha yatay bir seyir
izlerken piyasalarda bugiin kiiresel gelismeler takip edilecek.

Asya borsalari, ABD'nin uyguladigi glimriik politikasinin ekonomi ve sirket bilangolari
lizerindeki etkisine dikkat ceken zayif ekonomik verilerin ardindan Wall Street'e paralel olarak
geriledi. Dolar da tahvil getirilerindeki diistisiin baskisi altinda kald..

CME FedWatch'a gére, Fed vadeli islemleri ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) %94 olasilikla
gelecek ay faiz indirimi yapacadini ve bu yil en az iki faiz indirimine gidecedini fiyatladi. Bu
olasilik gegen ay %63 éngoriiliiyordu.

Ote yandan yatirimcilar Fed'in yénetim kurulundan yakinda ayrilacak olan yetkilinin yerini
almasi igin Trump'in sececegi ismi bekliyor.

Bu haftaya kadar sinirli da olsa yukari yénlii bir seyir izleyen, kiiresel ve i¢ siyasi gelismelerle
zaman zaman sert dalgalanan dolar/TL bu hafta ise ABD faiz indirimi fiyatlamalarinin dolar
lizerinde yarattigi baskinin da etkisiyle yataylasti.

Kurda bu sabah kotasyonlar 40.7'in altinda bir seyre isaret ederken TL'nin yil basindan beri
kaybi %13 seviyesinde gerceklesti.

Faiz indirimlerine gegen ay 300 baz puanla yeniden baslayan TCMB gecen hafta, ihracat
bedellerinin asgari satis oraninin ii¢c ay daha %35 'te tutulmasina karar verdi. Uygulama ile
birlikte saglanan kur destegi de (i¢ ay daha %3 olacak.

Haftabasinda agiklanan Temmuz ayi enflasyon verileri tahminlerin oldukga altinda kalarak
TCMB'nin daha hizli faiz indirimine gidebilecedi beklentisini glindeme getirdi.

TCMB'nin bu ay PPK toplantisi olmayacak, ancak gelecek hafta bu yil sonu igin orta noktasi
%24, lst bandi %29 olan tahminde belirgin degisim beklenmeyen enflasyon raporunu
aciklayacak. Piyasa bu kapsamda enflasyon raporunda TCMB'nin verecedi giincel mesajlari
beklemeye basladi.

Dunya

Asya borsalari, ABD'nin uyguladidi giimriik politikasinin ekonomi ve sirket bilangolari
lizerindeki etkisine dikkat ceken zayif ekonomik verilerin ardindan Wall Street'e paralel olarak
geriledi. Dolar da tahvil getirilerindeki diistisiin baskisi altinda kald..

ABD'de diin yayimlanan ISM hizmetler endeksi Temmuz'da yiikselis beklentilerinin aksine
50.1'e gerileyerek sektordeki biiyiimenin durduguna isaret etti. stihdamda yavaslama
kuvvetlenirken girdi maliyetleri de yaklasik (i¢c yilin en yiiksek artisini kaydederek ABD Baskani
Donald Trump'in glimriik vergilerini artirma politikasinin etkilerine dikkat ¢ekti.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3TY07N
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3TW0A8

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . agilista %0.2 eksiye
gectikten sonra kayiplarini %0.05'e azaltti.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.48 artis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %0.18 yiikselirken Hong Kong'un
Hang Seng endeksi .HSI yatay seyretti.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.3, S&P 500 vadeli islemleri ESc1 %0.1 geriledi.

Trump, diin yari iletkenler ve ¢iplere yénelik giimriik vergilerini gelecek hafta
agiklayabilecegini séyledi. ABD, ilaglara ise baslangicta "dlisiik seviyede giimriik vergisi"
uygulayip bir ya da iki yil igerisinde vergiyi yiikseltmeyi planhyor.

Bir yandan ABD'nin Cin ile bir ticaret anlasmasina yakin oldugunu ve bir anlasmaya varilmasi
halinde Cinli mevkidasi Xi Jinping ile yil sonundan énce gériisecegini sGyleyen Trump, bir
yandan da Rusya'dan petrol alimi nedeniyle Hindistan'dan gelen mallara uygulanan giimriik
vergilerini daha fazla arttirma tehdidinde bulundu.

CME FedWatch'a gére, Fed vadeli islemleri ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) %94 olasilikla
gelecek ay faiz indirimi yapacadini ve bu yil en az iki faiz indirimine gidecedini fiyatlad.

Ote yandan yatirimcilar Fed'in yénetim kurulundan yakinda ayrilacak olan yetkilinin yerini
almasi igcin Trump'in segecegi ismi bekliyor.

ABD Hazine tahvil getirileri diinkii sinirli yiikselise ragmen son aylarin dip seviyesindeki seyrini
sdrdirddi.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR diin 3.5 baz puan yiikselmesinin
ardindan 1 baz puan artisla %3.7284'e yiikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR diin yatay seyretmesinin ardindan 2
baz puan artisla %4.2198'e yiikseldi.

USD/TL

Son haftalarda tepki ¢abasi icinde olan Dolar Endeksi gectigimiz hafta kararsiz bir gériiniim
sergiledi. Bunda ekonomik verilerdeki zit sinyaller ve elbette Trump’in yarattidi siyasi belirsizlik
algisi etkili oldu. Trump, istatistik kurumu (BLS) baskanini verilerde manipiilasyon yapmakla
suclayarak gérevden ald.. Biiyiik bir kurumda bir baskanin verilerle oynamasi (pek) miimkiin
degil. Verilerdeki oynakligin-revizelerin baska temel sebepleri oldugu agik. Giiniin sonunda ABD
istihdami belirgin zayiflamis, tiiketici talebi azalmis, biiyiime yavaslamis durumda. Trump tarife
politikalari etkini gésteriyor. Zayif veriye Trump kiziyor. ABD ekonomisinin gliciiniin
gblgelenmesini istemiyor. Dolar icin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,91, seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,19 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19
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EUR/TL

Haftanin liciincii islem gliniine baslarken paritenin hafta icerisinde gerceklestirdigi
performansa baktigimizda dalgali bir seyir izlendigi goriiliiyor. Parite haftanin l¢iincii islem
glintine, haftaya baslangi¢ seviyesinin yakinlarinda basladi. Yeni giinde ekonomik takvime
baktigimizda ciliz bir veri akisi oldugu gériiliiyor. Diger yandan piyasalar kiiresel gelismeleri
yakindan takip ediyor. Giimriik tarifeleri konusu ise piyasalarin ana giindem maddeleri
arasindaki yerini koruyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,02 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,83 ve 45,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,77 ve 48,63 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,83/46,95
Direngler: 47,77/48,63
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GBP/TL

Sali giinii, yatirimcilarin dikkatleri ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) Persembe giinii
yapacadi para politikasi agiklamasina gevrildidi icin, ingiliz Sterlini (GBP) baslica para
birimleri karsisinda genel olarak yatay seyretti.



Yatirnmcilar, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) faiz oranlarini 25 baz puan (bp) diisiirerek
%4'e indirmesini bekliyor. Bu, Birlesik Krallik (BK) Merkez Bankasi'nin Agustos 2024'te
baslayan mevcut parasal genisleme déngiisiinde yapacadi besinci faiz indirimi olacak.Piyasa
katilimcilari, merkez bankasinin yilin geri kalaninda uygulayacagi muhtemel para politikasi
adimlari hakkinda ipuglari almak icin para politikasi agiklamasini ve ingiltere Merkez Bankasi
Baskani Andrew Bailey'nin basin toplantisini yakindan takip edecek. Haziran ayindaki para
politikasi agciklamasinda, ingiltere Merkez Bankasi "kademeli ve temkinli" bir para politikasi
genislemesine isaret etmisti.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,29/52,60
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

Altin fiyatlari, dolardaki hafif toparlanmadan etkilenerek gerilerken Trump'in Fed'de
gérevlendirmeyi diistindiigii isimleri agciklamasini bekleyen yatirimcilar biiylik pozisyonlar
almaktan kagind..

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin yaklasik iki haftanin zirve seviyesine
ylikselmesinin ardindan %0.28 gerileyerek 3,371.70 dolar seviyesinde islem gérdii.
ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.1 diisiisle 3,429.80 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, Trump'in Hindistan'a Rus petrolii satin almasi nedeniyle yaptirim tehdidinde
bulunmasinin ardindan arzin aksayacadi endiseleriyle yiikselerek diin kaydedilen bes haftanin
dip seviyesinden toparlandi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.64 yiikselerek 68.07 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii %0.61 ylikselerek 65.56 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View




TR:SAATI | PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
11:30 GBP Insaat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (Tem) 48,9 48,8
17:30 usD Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 0,200M | 7,698M
20:00 usD 10 Yillik Tahvil ihalesi 4,362%
23:10 usD FOMLC Uyesi Daly’nin Konusmasi
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