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Dolar/TL bu hafta ABD faiz indirimi beklentilerinin kuvvetlenmesiyle daha yatay bir seyir
izlerken piyasalarda veri glindemi takip edilecek.

ABD borsasi, gli¢lli bilangolarin ve Cuma giinu beklentilerden zayif agiklanan istihdam
verilerinin ardindan Fed'in Eylul'de faiz indirimine gidecegi beklentilerinin artmasiyla diin
yukseldi.

CME Fedwatch'a gore, Fed'in Eylil ayinda faiz indirimine gitmesi olasiligl 28 Temmuz'da
fiyatlanan %63'ten %94'e yikseldi. Piyasa katilimcilari yilin sonuna kadar en az iki geyrek
puanlik indirim yapilacagini 6ngoériyor.

Dolar, Fed'in faiz indirimine gidecegi beklentilerindeki artisin yatirimci istahi izerinde baski
olusturmasiyla yon bulmakta zorlanirken yatirimcilar ABD'nin gecen hafta agikladigi yeni
glmriik vergilerinin ekonomi lizerindeki kapsaml etkilerini izleyecekler.

Dolari baslica alti para birimine karsi 6lcen dolar endeksi erken islemlerde yaklsik bir haftanin
dip seviyesinde seyretti.

Bu haftaya kadar sinirli da olsa yukari yonli bir seyir izleyen, kiiresel ve ig siyasi gelismelerle
zaman zaman sert dalgalanan dolar/TL bu hafta ise ABD faiz indirimi fiyatlamalarinin dolari
baskilamasiyla yataylasti.

Kur bu sabah gline 40.66 seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi %13 seviyesinde.

ic gindemde bugiin, Temmuz ayi arindirilmis enflasyon verileri, reel efektif déviz kuru
endeksi ve aylik fiyat gelismeleri raporu takip edilecek.

Bugiin Yiksek Askeri Sura, "Terorsiz Tirkiye" hedefi ile kurulacak meclis komisyonunun ilk
toplantisi ve Turkiye ile Suriye arasindaki ekonomi ve ticaret konulu toplantilar da glindemde
yer aliyor.

Faiz indirimlerine gecen ay 300 baz puanla yeniden baslayan TCMB gecen hafta, ihracat
bedellerinin asgari satig oraninin lg¢ ay daha %35'te tutulmasina karar verdi. Uygulama ile
birlikte saglanan kur destegi de (i¢ ay daha %3 olacak.

Diin agiklanan Temmuz ayi enflasyon verileri tahminlerin oldukca altinda kalarak TCMB'nin
daha hizli faiz indirimine gidebilecegi beklentisini glindeme getirdi.

TCMB'nin bu ay PPK toplantisi yok ancak énimizdeki hafta bu yil sonu igin orta noktasi %24
ust bandi %29 olan tahminde belirgin degisim beklenmeyen enflasyon raporunu agiklayacak.
Piyasa bu kapsamda enflasyon raporunda TCMB'nin verecegi giincel mesajlari beklemeye
basladi.
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ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) diinyanin en biyiik ekonomisini desteklemeye yonelik adim
atacagi beklentileri artarken Asya borsalari art arda ikinci islem glintinde de yikseldi, dolar
kayiplarinin cogunu korudu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.46
yukseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 diin iki ayin en blyik diisiisiini kaydetmesinin ardindan
bugiin %0.58 artis kaydetti.

ABD borsasi, gligll bilangolarin ve Cuma giini beklentilerin altinda agiklanan istihdam
verilerinin ardindan Fed'in Eylil'de faiz indirimine gidecegi beklentilerinin artmasiyla diin
yukselmisti.

Petrol fiyatlari, OPEC+'nin Uretim artisi karari ve ABD Baskani Donald Trump'in Rus petroli
almasi nedeniyle Hindistan'a yonelik glimrik vergilerini ylikseltme tehdidinde bulunmasinin
ardindan kayiplarini stirdtirda.

CME Fedwatch'a gore, Fed'in Eylll ayinda faiz indirimine gitmesi olasiligi 28 Temmuz'da
fiyatlanan %63'ten %94'e yikseldi. Piyasa katilimcilari yilin sonuna kadar en az iki geyrek
puanlik indirim yapilacagini 6ngoériyor.

UsD/TL

Son haftalarda tepki ¢abasi icinde olan Dolar Endeksi gegtigimiz hafta kararsiz bir gériiniim
sergiledi. Bunda ekonomik verilerdeki zit sinyaller ve elbette Trump’in yarattigi siyasi belirsizlik
algisi etkili oldu. Trump, istatistik kurumu (BLS) baskanini verilerde manipiilasyon yapmakla
sug¢layarak gérevden aldi. Biiyiik bir kurumda bir baskanin verilerle oynamasi (pek) miimkiin
degil. Verilerdeki oynakligin-revizelerin baska temel sebepleri oldugu acik. Giiniin sonunda ABD
istihdami belirgin zayiflamis, tiiketici talebi azalmis, biiyiime yavaslamis durumda. Trump tarife
politikalari etkini gésteriyor. Zayif veriye Trump kiziyor. ABD ekonomisinin glictiniin
gblgelenmesini istemiyor. Dolar icin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,91, seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,19 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19
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EUR/TL

AB-ABD ekseninde belirgin AB lehine olan ticaret dengesi tarife anlasmasi sonrasi orta
noktaya yaklasabilir. Avrupa ekonomisi yeni tarifelere uyumlanmak zorunda. ABD ise ek
tarifelerle bir gelir elde edecek. Ancak iiriinler ic pazara pahali girecek. Ureticiler ve tiiketiciler
vergi yiikiine (yeni fiyatlara) alismak zorunda kalacak. Fiyat artisi ve talep dengesinin nerede
olusacagina bagli olarak enflasyon etkisipiyasa ve FED tarafindan takip edilecek. Vergi artisi
tek seferlik artis oldugu igin FED bir yandan etkisinin gegici olabilecedini diisiiniiyor bir
yandan ise kalici olmasi riskini yénetmek istiyor. Su an gérdiigiimiiz temkinli halinin ana
sebebi bu. Temkinli FED’e kizan Trump ise yénetime miidahale edebilir. FED yetkilisi Kugler’in
erken istifasi yeni atama icin Trump’a sans verdi. G6lge baskan spekiilasyonu yapiliyor. Yeni
atama ile Trump hem bunu saglayip Powell’i kenara itebilir hem de istedigi faiz indirimine
kavusabilir. Bu noktada piyasa yénetime miidahaleye mi yoksa faiz indirimini mi daha ¢ok
6nemser? Sankifaiz indirimi daha 6ne ¢ikabilir. Dolar Endeksi Cuma giiniine 100 seviyesinde
basladi, zayif ABD istihdam verisi ile yiizde 1 diistii. Yeni haftaya da hafif diisiisle basladi ve
simdi denge ariyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,02 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,83 ve 45,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,77 ve 48,63 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,83/46,95
Direngler: 47,77/48,63
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GBP/TL

Spot fiyatlar su anda 1,3265-1,3260 bélgesinde islem gériiyor, ancak yatirimcilarin bu hafta
sonu yapilacak ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi éncesinde agresif yén tahminlerinde
bulunmaktan kacinabilecekleri igin diisiis edilimi sinirli gériiniiyor.ingiltere Merkez
Bankasi'nin, is piyasasi beklentilerine iliskin endiseler nedeniyle Persembe giinii faiz oranlarini
25 baz puan (bp) diisiirerek %4'e indirmesi bekleniyor. Nitekim, ingiltere isgiicii piyasasi son
zamanlarda zayifladi ve licret artisi, BoE'nin Mayis ayi tahmininden daha hizli diisti. Ancak,
enflasyonun hala istikrarsiz oldugu yéniindeki isaretler, komitenin temkinli kalmaya devam



edecedini gésteriyor. Bununla birlikte, gériiniim ingiliz Sterlini'ni (GBP) etkilemede énemli bir
rol oynayacak ve GBP/USD paritesine anlamli bir ivme kazandiracak.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,29/52,60
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

ABD'de gegen hafta agiklanan zayif istihdam verilerinin Fed'in Eyliil'de faiz indirimine gidecegi
beklentilerini artirarak dolar ve tahvil getirileri tizerinde baski olustururken altin fiyatlari bir
haftanin zirve seviyesine yakin seyretti. Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= diin 24
Temmuz'dan bu yana en yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan %0.10 gerileyerek 3,369.79
dolar seviyesinde islem gérdii.

ABD altin vadeli islemleri 3,425.30 dolar seviyesinde yatay seyretti.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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Petrol fiyatlari, OPEC+'in zayif talep gdriiniimiine ragmen Uretimi artirma karari almasinin
ardindan arz fazlasi endiseleriyle geriledi.

OPEC+'1n Eyliil'de (iretimi artirma karari, ABD'nin politikalari nedeniyle Rus petrolii

ticaretinde aksaklik goriilebilecedi beklentilerinin 6niine gegti. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyat1 %0.17 gerileyerek 68.64 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham

petrolii %0.20 gerileyerek 66.16 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem

goruyor.
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11:00 FUR S&P Global Bilesik Satin Alma Miid(irleri Endeksi (PMI) 51,0 520
(Tem)

11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,2 50,5

11:30 GBP Bilesik PMI (Tem) 51,0 52,0

11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,2 52,8

16:45 usb Hizmet Satin Alma Miid(irleri Endeksi (PMI) (Tem) 55,2 52,9

17:00 usb ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 51,5 50,8
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