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Dolar/TL gline 40.7 seviyesine yakin baslarken piyasalarda bugiin Temmuz ayi enflasyon
verisi ve ABD faiz indirimi beklentileri odakli kiiresel gelismeler takip edilecek.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Temmuz ayinda yapilan kamu fiyat ayarlamalarinin da
etkisiyle aylik %2.4 artmasi, yillik enflasyonun %35'ten %34'e gerilemesi bekleniyor.

Reuters'in 11 ekonomistin katilimiyla gerceklestirdigi ankete gore, enflasyonun 2025
sonunda ise Merkez Bankasl (TCMB) tahmininin orta noktasi olan %24'ln Gstiinde %30
yakinlarinda gergeklesmesi bekleniyor. Ekonomi yonetimi tahmin bandi olan %24-29
araliginda yilin tamamlanacagini 6ngoriyor.

TCMB'nin gecen hafta yayimladigi PPK 6zetlerinde de onci verilerin Temmuz ayinda ayhk
enflasyonun "aya 6zgil unsurlarla gegici" artacagina isaret ettigi belirtilmisti. Ayrica 6zetlerde
"Tum veriler 1s18inda, 6ncli veriler Temmuz ayinda dezenflasyon siirecinin devamina isaret
etmektedir" ifadesine de yer verildi.

Diinya borsalari, Cuma glini beklentilerin altinda kalan istihdam verisinin ardindan ABD'nin
faiz indirimine gidecegi beklentisiyle bugiin toparlanirken ABD para politikasinin itibari
konusunda endiseler devam etti.

Faiz indirimlerine gecen ay 300 baz puanla yeniden baslayan TCMB gecen hafta, ihracat
bedellerinin asgari satig oraninin lg¢ ay daha %35'te tutulmasina karar verdi. Uygulamaile
birlikte saglanan kur destegi de (i¢ ay daha %3 olacak.

Sinirh yukari yonli bir seyir izleyen kiresel ve i¢ siyasi gelismelerle zaman zaman dalgalanan
dolar/TL bu sabah gline 40.68 seviyesinde basladi. TL'nin yil basindan beri kaybi %13
seviyesinde gerceklesti.

Dunya

Diinya borsalari, Cuma gilini beklentilerin altinda kalan istihdam verisinin ardindan ABD'nin
faiz indirimine gidecegi beklentisiyle bugiin toparlanirken ABD para politikasinin itibari
konusunda endiseler devam etti.

ABD ve Avrupa borsalarinin vadeli kontratlari Cuma giinki sert distisiin ardindan dip fiyattan
alimlarla toparlanirken, dolar da Cuma glinki kayiplarin ardindan denge buldu.

ABD Hazine tahvilleri, kaydettigi kazanimlarin ardindan kar realizasyonu ile karsi karsiya
kaldi. Vadeli kontratlarda ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) %85 olasilikla Eylil'de faizleri
distrecegi ve gelecek yilin Agustos ayina kadar 100 baz puan ya daha fazla faiz indirimi
yapacagi fiyatlandi.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3TW09J
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3TW09G

ABD'de Cuma giinli yayimlanan tarim disi istihdam verisinde dnceki aylar icin yapilan
revizyonlar ile Gi¢ aylik ortalama istihdam artisi yilin basindaki 231,000 seviyesinden 35,000
diizeyine indi. Verideki revizyon ABD ekonomisinin glicliniin azaldig1 endiselerini
glclendirirken, Fed'in bu gelismeler isiginda faizleri disiirecegi beklentisinin artmasi
piyasalari destekleyen tek unsur oldu.

Verilerden sorumlu kurumun bagkaninin gérevden alinmasi verilerinin giivenilirligini
hakkinda da endise yaratti.

ABD Baskani Donald Trump'in faizleri belirleyen kuruldaki bir sandalyeye tahmin edilenden
daha erken atama yapacagina dair haberler de para politikasinin politize oldugu endiselerini
kuvvetlendirdi.

Trump'in daha 6nce Fed'in mevcut baskani Jerome Powell'in gérev siiresini tamamlayacagini
soylemesine ragmen analistler, kurula atanacak kisinin yalnizca Trump'a sadik olacagini
bekliyorlar.

Klresel tahvil getirilerinde gorilen disls hisselere destek sagladi. S&P 500 vadeli islemleri
EScl ve Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.4 yukseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.52
yukseldi.

Guney Kore'nin KOSPI endeksinin .KS11 %0.8 yiikselmesi de MSCI endeksine destek sagladi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 Cuma glinl toparlanan yenin yarattigl baskinin da etkisiyle
%1.45 dusis kaydetti.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 yatay seyretti.
Bu hafta bilangolarini agiklayacak sirketler arasinda Disney DIS.N, McDonald's MCD.N ve bazi
baslica ilag sirketleri bulunuyor.

UsD/TL

Son haftalarda tepki cabasi icinde olan Dolar Endeksi gectigimiz hafta kararsiz bir gériiniim
sergiledi. Bunda ekonomik verilerdeki zit sinyaller ve elbette Trump’in yarattigi siyasi belirsizlik
algisi etkili oldu. Trump, istatistik kurumu (BLS) baskanini verilerde manipiilasyon yapmakla
suclayarak gérevden ald.. Biiyiik bir kurumda bir baskanin verilerle oynamasi (pek) miimkiin
degil. Verilerdeki oynakligin-revizelerin baska temel sebepleri oldugu agik. Giiniin sonunda ABD
istihdami belirgin zayiflamis, tiiketici talebi azalmis, biiyiime yavaslamis durumda. Trump tarife
politikalari etkini gésteriyor. Zayif veriye Trump kiziyor. ABD ekonomisinin giiciiniin
gélgelenmesini istemiyor. Dolar icin Trump ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz:


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.KS11
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=DIS.N
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=MCD.N

USD/TL Kuru bu giin 40,91, seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,13 ve 39,80 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,19 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,13/39,80
Direngler: 40,91/41,19
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EUR/TL

Belirsizligi ortadan kardirmak ve istikrarin siirmesini saglamak icin Avrupa Trump’in anlasma
sartlarini kabul etti. Bu yaklasim AB Komisyonu Baskani tarafindan dile getiriliyor. Ancak tam
tersini diisiinenler de var, Trump’a boyun egildi ve ciddi tavizler verildi. Giiniin sonunda tarife
konusu bir anlasmaya baglandi. AB yeni vergileri ve diger tavizleri sindirme siirecine girecek.
Politika faizi ve manset enflasyon yiizde 2, 2C bliyiimesi yiizde 1,4 seviyesinde. Haziran
perakende satislari (beklenti yiizde 2,6, éncekinden daha iyi), UFE haftanin verileri. ECB bir
dizi faiz indiriminden sonra son toplantisinda faizi degistirmemisti. Su ana kadar yapilan
indirimlerin (tarife belirsizligi de ortadan kalkmisken) ekonomik aktiviteyi artirmasi
bekleniyor. Paritenin diger yakasinda ise Trump’in yeni hamleleri takip ediliyor. Tarife sorunu
¢6ziime yaklasiyor belirsizlik azaliyor derken istatistik biirosunun (BLS) baskani gérevden
alindi. Kurumun teknik kapasitesi blitge kesintileri nedeniyle azaliyor ve veri liretmekte
zorlaniyor. Temel sebeplerden étiirii verilerde revize yapiliyor. Ancak son revize Trump’i
kizdirdi ve revize siyasi bulundu. BLS baskani gérevden alindi. isini iyi yapan bir biirokrat mi
yoksa baskana itaat eden bir biirokrat mi ikilemi doguyor ve kurumlarin bagimsizligi ABD’nin
glivenilirligi sorgulaniyor. Trump son karari ile buna zemin hazirliyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,02 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,83 ve 45,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 47,77 ve 48,63 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,83/46,95
Direngler: 47,77/48,63
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Cuma giinii 12 Mayis'tan bu yana en diisiik seviyesi olan 1,3140
bélgesinden gelen giiglii ylikselisten yararlanmakta zorlaniyor ve yeni haftaya daha zayif bir
tonda basliyor. Spot fiyatlar su anda 1,3265-1,3260 bélgesinde islem gériiyor, ancak
yatirimcilarin bu hafta sonu yapilacak ingiltere Merkez Bankasi (BoE) toplantisi éncesinde
agresif yon tahminlerinde bulunmaktan kaginabilecekleri igin diisiis egilimi sinirh
gériiniiyoringiltere Merkez Bankasi'nin, is piyasasi beklentilerine iliskin endiseler nedeniyle
Persembe giinii faiz oranlarini 25 baz puan (bp) diistirerek %4'e indirmesi bekleniyor. Nitekim,
ingiltere isgiicii piyasasi son zamanlarda zayifladi ve iicret artisi, BoE'nin Mayis ayi
tahmininden daha hizli diisti. Ancak, enflasyonun hala istikrarsiz oldugu yéniindeki isaretler,
komitenin temkinli kalmaya devam edecedini gésteriyor. Bununla birlikte, gériiniim ingiliz
Sterlini'ni (GBP) etkilemede énemli bir rol oynayacak ve GBP/USD paritesine anlamli bir ivme
kazandiracak.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,29/52,60
Direngler: 55,10/55,53
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirnmcilarin beklentilerin altinda kalan tarim disi istihdam verisinin faiz
beklentilerini kuvvetlendirmesiyle kaydedilen keskin ylikselisin ardindan kér realizasyonuna
gitmesiyle geriledi.Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= Cuma giinii %2'den fazla
ylikselmesinin ardindan %0.13 gerileyerek 3,358.86 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD altin
vadeli islemleri GCcv1 %0.4 artisla 3,412.80 dolara yiikseld..

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdliriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari OPEC+'in Eyliil'de de liretimi artirma karari almasinin ardindan geriledi ancak
Rusya'nin baslica petrol ithalatgilarindan olan Hindistan'a petrol ihracinin aksayabilecegi
ybniinde endiseler kayiplari sinirlad.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.24 gerileyerek 69.5 dolar seviyesinde
islem gérdii.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

ABD hafif ham petrolii %0.16 gerileyerek 67.22 dolar seviyesinde islem gérdii.

Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve birlikte hareket eden iilkelerin olusturdugu
OPEC+, diin saglikl kiiresel ekonomi ve dlisiik seviyelerdeki stoklari gerekce gdstererek Eyliil
ay! icin petrol liretimini giinde 547,000 varil artirma karari ald.

LSEG verilerine ve kaynaklarin Cuma giinii verdigi bilgiye gére Hindistan'daki rafinerilere
dogru yola ¢ikan, Rus petrolii yiikli en az iki gemi ABD'nin Rusya'ya yénelik yaptirimlari
nedeniyle baska varis noktalarina yéneldi.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKi
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) (Tem) 2,40% 1,37%
10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Tem) 6,3% 6,3%
17:00 usb Fabrika Siparisleri (Aylik) (Haz) -4,9% 8,2%

. 12 )
18:30 usD 6 Aylik Bono lhalesi 4,120%
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler 6nceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uclinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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