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Tiirkiye

Dolar/TL, haftaya 41 seviyesinde yatay baslangi¢ yaparken, bugiin kabine toplantisini ve dis
piyasalar takip edilecek.

Bugtin yurt i¢i veri giindeminde saat 1000'da Agustos ayi reel kesim giiven endeksi ve imalat
sanayi kapasite kullanim orani verisi bulunuyor. Ayrica kabine toplantisinin ardindan
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’in yapacagdi agiklamalar da izlenecek.

Dolar, Fed'in faiz indirimlerine tekrar baslayacadi beklentilerinin artmasiyla birlikte Cuma
giinii %1 deger kaybetti.

Fed Baskani Jerome Powell, Cuma giinii para politikasinda gevsemeye kapiyi aralayan bir
konusma yapti. ABD'de istihdam artis hizinin yavasladigina dikkat ¢eken Powell, buna karsilik
enflasyonun ekonomi igin tehdit olusturmaya devam ettigini belirterek faiz indirimlerinin
kesin olmadigini ima etti.

Powell'in agiklamalarinin ardindan, faiz vadeli kontratlari Eyliil'de 25 baz puanlik indirim
ihtimalini %84 olarak fiyatladi. Yatirimcilar ayrica, gelecek yilin ortasina kadar en az 100 baz
puan diisisle faizlerin %3.25-3.5 araligina gerileyecegini 6ngérdii.

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay izledigi zayif seyir sayesinde gérece hafif deger
kayiplari kaydeden dolar/TL, Cuma'ya gére yatay seyrederek bu sabah 41 seviyesinde islem
gordii.

TL'nin dolar karsisindaki deger kaybi ay basindan bu yana %0.8, yil basindan bu yana %13.7
oldu.

ABD Baskani Donald Trump, faizleri indirmedidi icin Powell (izerindeki baskisini siirdiiriirken,
para politikasinin yéniinii tayin etmek icin ABD enflasyon ve istihdam verileri daha da
yakindan izlenecek.

TCMB, kur korumali mevduat (KKM) acma ve yenileme islemlerini hafta sonu itibariyla
sonlandirirken, KKM hesaplarinin TL'ye gecisi icin bankalara getirilen hedefleri de kaldirdi.

KKM uygulamasi, uygulanan ekonomi politikalari ve gevsek para politikasi nedeniyle TL'ye
olan giiven kaybinin yarattigi sert deger kayiplarini durdurmak icin 2021 yilinin sonunda
devreye alindi. Hizla artan KKM hesaplarinin bliyiikliigii 2023 yilinda 140 milyar dolarin
lizerine ¢ikmis, para politikasinin sikilastirilmasiyla birlikte dlisiise gecerek Agustos ortasinda
11 milyar dolara gerilemisti.

Diinya



Asya borsalari, ABD'de faiz indirimlerinin yeniden baslayabilecedi beklentisiyle yiikselirken,
yatirimcilar Nvidia'nin bu hafta agiklayacagi bilangosunun, teknoloji hisselerindeki yliksek
degerlemeleri destekleyip desteklemedigini izleyecekler.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Cuma glinii Jackson Hole sempozyumunda
yaptigi konusmada, gelecek ayki toplantida faiz indirimi ihtimaline isaret etti. Powell,
istihdam piyasasina yonelik risklerin arttigini vurgularken, enflasyonun halé tehdit
olusturdugunu ve kararin kesinlesmedigini de dikkat gekti.

Powell'in para politikasinda daha gevseme yanlisi bir ¢izgiye yoéneldigini gésteren
agiklamalarinin ardindan, faiz vadeli kontratlari Eyliil'de 25 baz puanlik indirim ihtimalini %84
olarak fiyatladi. Yatirimcilar ayrica, gelecek yilin ortasina kadar en az 100 baz puanlik
indirimle faizlerin %3.25-3.5 araligina gerileyecegini éngordii.

Bu degisim, Hazine tahvili getirileri ve dolarin diismesine neden olurken, sirket kdrlarinin
artacagi beklentilerini destekledi. Ancak politika yapicilarin istihdam ve ekonomide
6ngdriilenden daha biiyiik bir yavaslama riski gérdiigiine de isaret etti.

Piyasalar gliglenen risk istahi, Cuma giinii aciklanacak ve Fed'in enflasyon gdstergesi olarak
izledigi ABD kisisel tiiketim harcamalari verisiyle sinanacak. Verinin, ¢ekirdek enflasyonun
2023 sonundan bu yana en yliksek seviyeye, %2.9'a yiikseldigini géstermesi bekleniyor.

Enflasyonda beklenenden yiiksek bir artis, ézellikle bu hafta yapilacak 183 milyar dolar
tutarindaki yeni ABD Hazine tahvil ihraci g6z éntine alindiginda uzun vadeli Hazine tahvil
getirilerindeki diistisi sinirlayabilir.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR, Cuma giinii 7 baz puan diismesinin
ardindan %4.268 seviyesinde yatay seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOO0OPUS%1.6 ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225% 0.33 artis kaydederken, Cin'de lokomotif hisseleri izleyen
CSI300 endeksi .CSI300% 1.39 yiikseldi.

Yatirnmcilar ayrica Carsamba glinii aciklanacak Nvidia NVDA.O bilangcosunu izleyecek. Sirketin
ikinci ceyrekte 45.9 milyar dolar gelir elde etmesi ve hisse basi kdrini %48 artirmasi
bekleniyor.

USD/TL

DolarTL paritesinde yukari yénlii seyir korunuyor. Bugiin yurt iginde reel sektér giiven endeksi agiklanacak.
Verinin parite tizerinde belirgin bir etkisi olmasini beklemiyoruz. Bunun yani sira Tiirkiye’de 21 Aralik
2021’de baslatilan Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasi sona erdi. Hazine ve Maliye Bakani Simsek,
6nemli bir kosullu yiikiimliiliik olan KKM’nin sonlanmasiyla finansal istikrarin daha da gliglenecegini
vurguladi. Kiiresel cephe de ise Cuma giinii Jackson Hole toplantisinda konusan Fed Baskani Powell, artan
is glicti piyasasi riskleri degisen ekonomik gériiniim nedeniyle para politikasi durusunun
ayarlanabilecegini belirterek Eyliil toplantisinda faiz indirimine yénelik sinyaller verdi. Olasi bir faiz
indirimin kiiresel élgcekte dolarin bir miktar deger kaybetmesine yol agabilir. Bugiin paritenin seyrini
etkileyebilecek éigcekte baska bir makro veri bulunmuyor.

Teknik Analiz:


https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300
https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NVDA.O

USD/TL Kuru bu giin 40,91 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,40 ve 40,46 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 41,09 veya 41,21 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,46/40,40
Direngler: 41,09/41,21
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EUR/TL

Cuma glinii Jackson Hole toplantisinda FED Baskani Powell sunumunu gergeklestirdi. ABD tarafinda
son gelen istihdam verilerinin gii¢ kaybina isaret etmesi sonrasinda Powell, istihdamda asagi yénlii
riskleri artirdigina dikkat cekti. “Bu riskler gerceklesirse hizli isten ¢ikarmalar ve yiikselen issizlik
giindeme gelebilir” dedi. Powell, ‘artan isglicii piyasasi riskleri ve dedisen ekonomik gériiniim
nedeniyle para politikasi durusunu ayarlamak gerekebilir’ diyerek Eyliil toplantisinda faiz indirimi
yapabilecegine yonelik sinyal verdi. Tarifelerin enflasyonist etkilerinin ise sinirl kalacagi baz senaryo
korunuyor. Tutanaklarin aksine istihdam piyasasinda gériilen hizli soguma nedeniyle isglicii
piyasasinin énceliklendirildigi gériiliiyor. Tarifelerin enflasyon lizerinde yaratmaya basladigi baski nétr
faiz oraninda bir miktar yukarda olusmasina neden olabilir. ekonomide ne biiylimeyi hizlandiran ne de
yavaslatan, yani ekonomik aktiviteyi nétr bir seviyede tutan teorik faiz oraninin yukarda
dengelenmesi beklentisi ise dolar talebinin azalmasina neden oluyor.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 48,16 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 47,16 ve 46,98 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,52 ve 48,97 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 47,16 /46,98
Direngler: 48,52/48,97
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Pazartesi glinii Asya seansinda 1,3495 civarinda bir miktar satis baskisi ile
karsi karsiya. Ana parite, yenilenen ABD Dolar1 (USD) talebiyle diisiise gecti. Ancak, Federal
Rezerv (Fed) Baskani Jerome Powell'in ilmli agiklamalari, GBP/USD'nin diisiistinii
sinirlayabilir. Pazartesi giinii ilerleyen saatlerde, ABD Yeni Konut Satislari ve Chicago Fed
Ulusal Aktivite Endeksi verileri yayinlanacak.Fed Baskani Powell, Cuma giinii Jackson Hole
sempozyumunda yaptigi aciklamada, merkez bankasinin Eyliil ayindaki bir sonraki politika
toplantisinda faiz indirimine gidecegini séyledi. Powell ayrica, ABD ekonomisinin "zorlu bir
durumla" karsi karsiya oldugunu, enflasyon risklerinin artik yukari yonli, istihdam risklerinin
ise asadi yonlii oldugunu belirtti. ABD Fed'inin faiz indirimlerine yonelik artan beklentiler,
Amerikan dolarini olumsuz etkileyebilir ve ana paritenin kayiplarini sinirlamaya yardimci
olabilir.CME FedWatch araci, Powell'in Jackson Hole'da Fed'in, zayiflayan istihdam piyasasi
nedeniyle enflasyonun hedefe tam olarak dénmesinden 6nce faiz indirimine gidebilecegini
isaret etmesinin ardindan, yatirimcilarin gelecek ay Fed'in faiz indirimine gitme olasiliginin
%85 oldugunu gosterdigini gosterdi.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direnc¢ seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,98/54,24
Direngler: 55,55/55,96



GBPTRY=R Q| ® COMPARE [0 TEMPLATES Absolute Price v ail v w220 IdTa =] W i @

FOREX GBPTRY=R - 1D - NY$ - Bid O H55.4 L c

1D 10D M 3M

W 2025-08-18 08:55:11 GMT+03 = 4HZC-CYJU-DCJIX © LSEG 2025

ALTIN

Altin fiyatlari yaklasik iki haftanin zirvesinden gerilerken, Powell'in Cuma glinkii agciklamalari
sonrasi faiz indirimine dair beklentilerin artmasi altina sinirl da olsa destek verdi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU=%0.16 gerileyerek 3,366.63 dolar seviyesinde islem
gortyor.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini siirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, Ukrayna'nin Rusya'ya yénelik saldirilarini artirmasinin Rus petrol arzinin
kesintiye ugrayacagdi endiseleriyle artida seyredereken ABD'de faiz indirimine gidilecegine
dair beklentiler, kiiresel bliyiime ve yakit talebi gériiniimiinii destekledi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.10 yiikselerek 67.8 dolar seviyesinde
islem gérdii.

ABD hafif ham petrolii % 0.13 yiikselerek 63.74 dolar seviyesinde islem gérdii.


https://amers2-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI | PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
11:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Agu) 73,5% 74,2%
15:00 usb insaat lzinleri (Tem) 1,354M | 1,393M
17:00 usD Yeni Konut Satislari (Tem) 635K 627K
17:00 usD Yeni Konut Satiglari (Aylk) (Tem) 0,6%
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Yasal Uyari

Biitiin haklari saklidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hicbir b6lim Limasol Turk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati
olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak
ya da diger araclarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen gorisler dnceden
bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi Ltd., sunulan materyali mimkin
oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve
givenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin yatirimcilar icin uygun
olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doéviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak Giglincl sahislara karsi higbir sorumluluk kabul
etmez. Uciinci kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih ederse
bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.
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