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BANKASI

Tiirkiye

Dolar/TL, 41 seviyesine dogru sinirli yiikselisini siirdiiriirken piyasalarda bugiin TCMB'nin
haftalik verileri ve dis piyasalar takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin izlenecekler arasinda, saat 1000'da tiiketici giiven endeksi verisi ve saat
1430'da TCMB'nin déviz rezervi basta olmak (lizere haftalik verileri bulunuyor.

Hazine bugiin dolar cinsi tahvil ve kira sertifikasi dogrudan satisi ile 440.8 milyar lira
bor¢clanma 6ngérdiigii Ajustos ayi bor¢lanma programini tamamlayacak. ihrag edilecek 364
gtin vadeli senetin yillik kupon orani %4.8 ile bir ay 6nce gergeklestirilen ayni vadeli ihraca
gore 0.3 puan daha diisiik belirlendi.

Ay basindan bu yana bes ihale ile 292.7 milyar lira ve bir dogrudan satis ile 13.9 milyar lira
olmak tizere toplam 306 milyar lira borgland..

Dolarin uluslararasi piyasalarda bu ay gerilemesi dolar/TL'nin nispeten yatay bir seyir
izlemesine yardimci oldu.

Kur bu sabah, diine gére sinirli ylikselisle 40.9315 seviyesinden islem gériirken, TL'nin dolar
karsisinda ay basindan bu yana dedger kaybi %0.6, yil basindan bu yana %13.6 oldu.

Dis piyasalara bakildiginda Asya borsalarinda dalgali islemler gériiliirken dolar bir haftanin
zirve seviyesinin hemen altinda seyretti. Yatirrmcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bugiin
baslayacak Jackson Hole toplantisini takip edecek.

ABD Baskani Donald Trump'in faizleri diistirmesini istedigi Fed Baskani Jerome Powell,
toplantinin yarinki oturumunda "Ekonomik Gériiniim ve Cergeve Degerlendirmesi" baslikli
konusma yapacak. Para politikasi acisindan sinyaller icermesi beklenen konusma TSI 1700'de
baslayacak.

Gegen hafta bu ayin dip seviyesini géren dolari endeksi =USD 98.285 ile bir haftanin
zirvesinde yatay seretti.

Dunya

Asya borsalarinda dalgali islemler gériiliirken dolar bir haftanin zirve seviyesinin gemen altinda
seyretti; yatirimcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) bugiin baslayan Jackson Hole toplantisindan
gelebilecek ve piyasalara yén verebilecek haberleri izleyecekler.

Diinyanin dért bir yanindan merkez bankasi yetkililerinin katilacagi sempozyumda, Eyliil'de faiz
indirimi olasihgina iliskin ipucu edinmek isteyen yatirimcilar Fed Baskani Jerome Powell'in yarin
yapacagi konusmayi yakindan izleyecek.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3UC01F
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC==USD

Gliney Kore'nin KOSPI endkesi .KS11 alti haftanin dip seviyesini gérmesinin ardindan son olarak
%0.71 ylikseldi.

Avustralya borsasi .AXJO % 0.92 artis gdsterd..

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen endeksi . %0.71 ylikselirken, Hong Kong'un Hang Seng endeksi
.HSI yatay seyretti.

Islemciler, Fed'in 17 Eyliil'deki toplantisinda %80 olasilikla 25 baz puan biiyiikliigiinde faiz
indirimine gidecegini ve yilin geri kalaninda da toplam 52 baz puan indirim yapacagdini fiyathyor.
Powell, artan giimriik vergilerinin yaz mevsiminde fiyatlar (izerinde baski yaratmasi beklendigi
icin faizleri diisiirme konusunda istekli olmadigini ifade etmisti.

Fed'in diin yayimlanan tutanaklarina gére, faiz oranlarini sabit birakma kararina karsi ¢ikan ve
gecen ayki para politikasi toplantisinda diger politika yapicilar tarafindan desteklenmeyen iki
yetkilinin hayir oyu kullanmasiyla 1993 yilindan beri ilk kez 2 Fed (iyesi karara karsi oy kullanmis
oldu.

Islemciler, ay basinda agiklanan ve beklenenden ¢ok daha zayif gelen istihdam verisinin ardindan
Eyliil'de faiz indirimi beklentilerini artirmisti. Tiiketici fiyatlarinin da giimriik vergilerinin, sinirl
sekilde yukari yénli baski olusturdugunu géstermesinin ardindan beklentiler daha da
kuvvetlendi.

Ancak, gegen hafta beklentilerin lizerinde agiklanan liretici fiyatlari verisi para politikasine iliskin
goriiniimii karmasik hale getirdi.

Hafta basinda Powell'a yonelik sert elestirilerine devam eden ABD Baskani Donald Trump, diin
Fed yetkilisi Lisa Cook'u hedef aldi. Trump, Cook'un Georgia ve Michigan'da sahibi oldugu
gayrimenkullerin ipotekleriyle ilgili usulstizliik iddialari nedeniyle istifa etmesini talep etti.
Cook "zorbaliga boyun egerek istifa etmeye niyeti olmadigini" séyledi.

Trump'in Fed lizerinde daha fazla kontrol sahibi olmaya yénelik adimlari yilin baslarinda
yatirimcilarin endiselenmesine ve dolarin deder kaybetmesine neden olmustu.
ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi seviyesinde yatay seyretti.

USD/TL

USDTRY paritesi haftanin dérdiincii islem giiniinde 40,93 seviyesinde seyrediyor. Tiim teknik
gostergeler, 6zellikle hareketli ortalamalarin ve MACD’nin tam uyumu, USDTRY’de kisa vadede
yukari yénlii hareketin 6ne ¢iktigini gésteriyor. Ancak asiri alim seviyelerine yaklasiimasi kisa
vadede dalgalanma riskini artiriyor. Yani hizli yiikselis dénemlerinde kiiciik geri ¢ekilmeler
miimkiin. USDTRY igin en glincel destek direng seviyelerine bakacak olursak, en yakin destek
40,8991, direng ise 40,9486 seviyesinde.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,85 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,88 ve 41,02 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,88 veya 41,02 direnc seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,20/40,33
Direngler: 40,88/41,02
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EUR/TL

Trump’in uygulamaya aldidi tarifelerin ekonomi lizerinde net etkisi belirsizligini koruyor. Son
gelen tarim disi istihdam verisinin beklentilerin oldukca altinda kalmasi ve TUFE verilerinde
yukari yénlii sapma gériilmesi ABD ekonomisinin arka planda zorlandi§i endiselerini de
beraberinde getiriyor. Parite fiyatlamalarinda ana faktér (lkelerin ekonomik bliylime glicii
olarak diisiintlebilir. Giiglii bir biiylime beklentisi, varliklara daha fazla talep gelmesine neden
olabilir. Glimriik tarifelerinin beklenildigi gibi olumsuz etki etmemesi ve ticaret hacmini
bozmamasi durumunda dolar talebi artis gosterebilir. Avrupa tarafinda faiz indirimleri
olurken ekonomik tesviklerin devreye girmesi ve enflasyon ile miicadelede kazanilan mesafe
sonrasinda ECB’nin biiyiime 6ncelikli durusu Eur’nun tercih edilmesine neden oluyor.
Fiyatlamanin terse dénmesi ABD tarafinda faiz indirimleri ile beraber 6ncii makro verilerin
toparlanmaya-giiclenmeye ihtiyaci oldugunu diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,58 ve 46,08 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,55 ve 48,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,08/46,58
Direngler: 47,92/48,55/48,92
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GBP/TL

ingiliz Sterlini (GBP), Birlesik Krallik (BK) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz ayi verilerinin
tahminlerden daha sicak gelmesiyle Carsamba glinii baslica rakiplerine karsi 6nemli talepler
aldi. Ulusal istatistik Ofisi (ONS), manset enflasyonun yillik bazda %3,8 oraninda arttigini
bildirdi. Bu artis, Haziran ayindaki %3,7 ve %3,6'lik beklentilerin (izerinde gerceklesti. Bu
durum, ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) bundan sonraki dénemde "kademeli ve dikkatli"
parasal genisleme tahminlerini siirdiirmesini saglayacak 6nemli bir faktér.Gida, enerji, alkol
ve tiitiin gibi dedisken kalemleri harig tutan ¢ekirdek TUFE, tahminlere ve énceki %3,7'lik
veriye kiyasla yillik bazda %3,8 oraninda daha hizli bir oranda artti. Aylik bazda manget TUFE
%0,1 artarken, ayni oranda diismesi bekleniyordu.ingiltere Merkez Bankasi (BOE) iiyeleri
tarafindan yakindan takip edilen hizmet sektérii enflasyonu da yillik bazda %4,7'lik 6nceki
rakamin aksine %5,0 oraninda daha hizl biiylidii.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,98/54,24
Direngler: 55,55/55,96
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ALTIN

Altin fiyatlari, yatirimcilar Jackson Hole sempozyumunun baslamasini beklerken belirgin
degisim gdstermedi.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.23 gerileyerek 3,339.49 dolar seviyesinde islem
gordii.
Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.2 diisiisle 3,382.40 dolara geriledi.

Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=GCcv1

Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin ham petrol ve yakit stoklarinda beklenenden daha bliylik diisiis
kaydedilmesinin talebin istikrarli olduguna isaret etmesiyle hafif yiikseldi.

Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati diin %1.6 yiikselmesinin ardindan %0.42
ylikselerek 67.12 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii diin %1.4
ylikselmesinin ardindan %0.51 yiikselerek 63.03 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya giukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
10:55 EUR Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 49,5 49,8
11:30 GBP Bilesik PMI (Agu) 51,6 51,5
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) (Agu) 51,8 51,8
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu) 6,8 15,9
16:45 usD Uretim Satin Alma Muduirleri Endeksi (PMI) (Agu) 49,7 49,8
17:00 usb ikinci EI Konut Satislari (Tem) 3,92M 3,93M
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