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Tiirkiye

Dolar/TL giine 40.90'a yakin seviyelerde yatay baslarken, piyasalarda bugiin i¢ veri giindemi
ile kiiresel piyasalar takip edilecek.

I¢ giindemde bugiin izlenecek veri bulunmuyor. Hazine bugiin yedi yil vadeli degisken faizli
tahvilin ilk ihracini gergeklestirerek Agustos bor¢glanma programina devam edecek.

Kur, ABD faiz indirim beklentilerindeki gli¢clenisin dolar (izerinde baski yaratmasina paralel
olarak ay basindan bu yana olduk¢a yatay bir seyir izledi. Kurda bu sabah ilk kotasyonlar
40.8795/40.9040 olurken, bu seviyeye gére TL'nin dolar karsisinda ay basindan bu yana
deger kaybi %0.6, yil basindan bu yana %13.5 oldu.

Bugiin dis piyasalarda, Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin sona ermesi i¢cin ABD'nin
ylirlittligii gériismeler takip edilecek.

ABD Baskani Donald Trump, Cuma glinii Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yaptigi
goriismenin ardindan Ukrayna'nin hizla barisi kabul etmesini isterken, Avrupali liderler Trump
ile Washington'da gériisecek olan Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy'e eslik
edecek. Trump-Zelenskiy gériismesi TSI 2015 'te baslayacak.

Yatirimcilar buglinkii gériismenin yani sira Persembe glinii baslayacak olan Jackson Hole
sempozyumunu izleyecek. Kansas Fed'in diizenledigi sempozyumda Fed Baskani Jerome
Powell'in ekonominin seyri ve merkez bankasinin politika ¢ergevesine iliskin konusma
yapmasi bekleniyor.

Piyasalara bakildiginda Asya borsalari, ABD'de faiz politikasi hakkinda ipucu verebilecek
Jackson Hole sempozyumu éncesinde haftaya artida baslarken, petrol fiyatlari Rusya'nin
petrol arzina iliskin risklerin biraz da olsa hafiflemesiyle geriledi.

Yatirrmcilar, Fed'in 17 Eyliil'deki toplantisinda %85 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine
gidecedgini fiyatlarken, Aralik'taki toplantida da faizleri diisiirecegini é6ngérdii.

Diinya genelinde bor¢clanma maliyetlerinin diisecegi beklentisi borsalara destek verdi.

Merkez Bankasi (TCMB) gegen hafta yilin lictincii enflasyon raporu toplantisinda enflasyon
tahminlerini agciklama sisteminde degisiklige gitti. TCMB enflasyon tahminlerinin yani sira,
olaganiistii gelismeler olmadigi siirece degismeyecek ara hedeflerini aciklayacak. Ara
hedefler ile tahmin araligi arasindaki fark para politikasinin istikameti konusunda fikir
verecek.

Reuters anketleri gecen ay yeniden baslayan siirecte en az 1.5 yil kesintisiz siirecek ve 20 tam
puana ulasacak bir faiz indirimi dénglisii éngdoriiyor.


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3UA00U
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3UA010

Gecgen haftaki toplantida yatirimcilarin araliksiz faiz indirimi beklentilerini gliglendirecek
aciklamada bulunmaktan kaginan TCMB Baskani Fatih Karahan, indirim siirecine iliskin
toplanti bazli ve verilere bagli karar alacagini mesaji verdi ve para politikasinda ara
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hedeflerin "gerektirdigi sikiligi" saglama taahhiidiinde bulundu.

Dunya

Asya borsalari, ABD'de faiz politikasi hakkinda ipucu verebilecek Jackson Hole sempozyumu
oncesinde haftaya artida baslarken, petrol fiyatlari Rusya'nin petrol arzina iliskin risklerin
biraz da olsa hafiflemesiyle geriledi.

Artan risk istahiyla Japonya ve Tayvan'in baslica endeksleri tarihi zirvelere ¢ikarken Cin'de
lokomotif hisseleri izleyen endeks de 10 ayin zirvesine yiikseldi.

ABD Baskani Donald Trump ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Cuma giinii Alaska'da
Ukrayna'da ateskes konusunu ele aldiklari gériismeyi gergeklestirdiler. Trump'in bugiin
Ukrayna Cumhurbaskani Volodymyr Zelenskiy ve Avrupa lilkelerinin liderleri bundan sonraki
adimlari ele almak lizere gériismesi beklense de tam olarak neyin ele alinacagi bilinmiyor.

Ekonomi giindeminde bu hafta Kansas City Fed tarafindan 21-23 Agustos tarihlerinde
diizenlenecek olan Jackson Hole sempozyumu takip edilecek. Sempozyumda Fed Baskani
Jerome Powell'in ekonominin seyri ve merkez bankasinin politika gergevesine iliskin konusma
yapmasi bekleniyor.

Yatirrmcilar, Fed'in 17 Eyliil'deki toplantisinda %85 olasilikla 25 baz puan faiz indirimine
gidecegini fiyatlarken, Aralik'taki toplantida da faizleri diistirecegini éngérdii. 0#USDIRPR
Diinya genelinde bor¢clanma maliyetlerinin diisecedi beklentisi borsalara destek verdi.
Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 yeni tarihi zirveyi gérmesinin ardindan son olarak %0.8
artida seyretti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi . gecen hafta bir ayin zirve
seviyesini gérmesinin ardindan %0.40 yiikseldi.

Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksi .CSI300 %1.5 yiikselerek mevcut ¢eyrek
dénem basladigindan bu yana kazanimlarini %8'e yiikseltti.

Tahvil piyasalarinda ise Fed'in faizleri diisiirecedi beklentileri kisa vadeli Hazine tahvil
getirilerini diistik seviyelerde kalmasini saglarken, uzun vadeli Hazine tahvil getirileri
stagflasyon ve devasa biitce a¢idi risklerinin baskisi altinda kaldi. Bu durum, getiri egrisinin
2021'den bu yana en dik hdle gelmesine yol acti.

USD/TL


reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3U60G8
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=0#USDIRPR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.CSI300

Son ABD ekonomik verileri, Eyliil ayinda Federal Rezerv'in (Fed) faiz indirimi olasiligini destekliyor.
Michigan Tiiketici Giiven Endeksi, Temmuz ayindaki 61,7 seviyesinden Agustos ayinda 58,6'ya
gerileyerek beklenen 62,0 seviyesinin altinda kaldi. Bu arada, ABD Perakende Satislari, Haziran
ayinda gériilen %0,9'luk artisa karsin, Temmuz ayinda beklendigi gibi aylik bazda %0,5 artti.
Perakende Satis Kontrol Grubu, énceki %0,8'lik artisa kiyasla %0,5 artti.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,85 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,88 ve 41,02 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,88 veya 41,02 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,20/40,33
Direngler: 40,88/41,02
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EUR/TL

Adustos ayinin en yliksek seviyelerinde fiyat hareketlerine devam eden paritede ay basindan
bugtiine yaklasik olarak yiizde 2’ninin (izerinde deder kazandi. Avrupa kanadinda ve kiiresel
piyasalarin yakindan takip ettigi Trump- Putin gériismesi gergeklestirildi. Gériismenin Rusya-
Ukrayna arasinda yasanan savasin sona ermesine yénelik bir acilimla gidilse de ortak yapilan
basin agiklamasinda ateskesten bahsedilmedi. ABD Baskani Donald Trump gériismeyle ilgili
olarak “ Anlasma saglanana kadar anlasma olmamistir” ifadesini kullandi. Gériismelerin
ikinci tura ertelendigi Alaska gériismesi bakildiginda herhangi bir somut adima imza atmadi.
Gérlismenin ardindan Avrupa ise hafta sonu yapilan aciklamada (iglii bir zirvenin yapiimasi
icin destekte bulunacaklarini ifade ettiler.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,92 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,58 ve 46,08 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 48,55 ve 48,92 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,08/46,58
Direngler: 47,92/48,55/48,92
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GBP/TL

GBP/USD paritesi, Persembe glinii Asya islem saatlerinde 1,3575 civarinda yatay seyrediyor.
Yatirrmcilar, hem Birlesik Krallik (BK) hem de Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nden gelecek
énemli veriler éncesinde kenarda beklemeyi tercih ediyor. ingiltere'nin ikinci ceyrek (2.
ceyrek) Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) én okumasi Persembe giinii ilerleyen saatlerde
yayinlanacak ve ardindan Temmuz ayi ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri gelecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direng seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,98/54,24
Direngler: 55,55/55,96
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Altin fiyatlari, iki haftanin dip seviyesini gérmesinin ardindan ABD Hazine tahvil getirilerindeki
diisiisiin destegiyle ylikselirken, yatirbmcilar Trump'in Zelenskiy ve Avrupali liderler ile
yapacagdi gériismeyi izleyecekler.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= 1 Agustos'tan bu yana en diisiik seviyeyi gérmesinin
ardindan %0.62 ylikselerek 3,356.27 dolar seviyesinde islem gordii.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 %0.4 artisla 3,396.90 dolara yiikseldi.

Aralik teslimatli ABD altin vadeli islemleri GCcv1 3,384 dolar seviyesinde yatay seyretti.
Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD'nin Ukrayna savasini sona erdirmek i¢in Rusya'nin petrol ihracatini
kesintiye ugratacak énlemler almamasinin ardindan erken islemlerde geriledikten sonra
toparlanarak yatay seyretti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.03
ylikselerek 65.87 dolar seviyesinde islem gérdii.ABD hafif ham petrolii %0.10 yiikselerek
62.86 dolar seviyesinde islem gordii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex ,investing , Trading View

TR:SAATI PARA BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI | ONCEKI
12:00 EUR Ticaret Dengesi (Haz) 18,1B 16,2B
17:00 usD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (Agu) 34 33
16:00 usb 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 1,952%
18:30 usb 6 Aylik Bono ihalesi 3,970%
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