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Tiirkiye

Dolar/TL giine 40.8 civarinda yatay baslarken, piyasalarda bugtiin i¢ veri giindemi ile kiiresel
piyasalar takip edilecek.

i¢ giindemde bugiin Merkez Bankasi piyasa katilimcilari anketi ile Temmuz ayi biitce verileri
izlenecek.

Dolar/TL son iki haftadir, ABD faiz indirim beklentilerindeki dedisimin dolari kiiresel olarak
baskilamasiyla olduk¢a yatay bir seyir izliyor. Kurda bu sabah ilk kotasyonlar 40.8 civarinda
olusurken, bu seviyeye gére TL'nin dolar karsisinda yil basindan beri deger kaybi1 %13.2 oldu.

Merkez Bankasi (TCMB) diin yilin (i¢iincii enflasyon raporu toplantisinda enflasyon
tahminlerini agiklama sisteminde degisiklige gitti. TCMB bundan sonra veri akisina bagl
olarak revize edilebilecek enflasyon tahminlerinin yani sira, rapor dénemleri arasinda
olaganiistii gelismeler olmadigi siirece degismeyecek ara hedeflerini agiklayacak.

Buna gére, 2025 yili enflasyon tahmini %25-29 araligi olarak degistirilirken; ara hedef %24
olarak tahminin altinda ancak eski orta nokta ile ayni yerde kaldi. TCMB 2026 yili igin tahmin
araligini %6-18'den %13-19'a revize etti. 2026 yili icin ara hedef olarak ise tahmin araliginin
ortasi olan %16 seviyesi belirlendi.

Ekonomistler 2025 tahminin hedefin (izerinde agiklanmasini elestirdi ancak siirecin sonraki
yillarda TCMB politikasina katki saglamasini beklediklerini séylediler.

Reuters anketleri gegen ay yeniden baslayan siirecte en az 1.5 yil kesintisiz siirecek ve 20 tam
puana ulasacak bir faiz indirimi déngdisii 6ngériiyor.

Temmuz enflasyon verilerinin tahminlerin altinda kalmasinin ardindan 300 baz puan ile
beklentilerin lizerinde bir adimla gecen ay faiz indirimlerine yeniden baslayan TCMB'nin diin
daha hizli faiz indirimi mesaji verip vermeyecegini piyasa yakindan takip ediyordu.

Yatirnmcilar arasinda hakim olan araliksiz faiz indirimi beklentilerini gliclendirecek
aciklamada bulunmaktan kagcinan TCMB Baskani Fatih Karahan, indirim siirecine iliskin
toplanti bazli ve verilere bagli karar alacagini mesaji verdi ve para politikasinda ara

X,

hedeflerin "gerektirdigi sikiigi" saglama taahhiidiinde bulundu.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise gegen hafta Reuters'in sorularina verdigi
yanitlarda, enflasyondaki diistisiin nitelikli sekilde ilerledigini ve olasi risklere karsi yaptiklari
hazirliklarla diistisiin kesintiye ugramasina izin vermeyeceklerini séyledi.

Dunya

Asya borsalari, beklentilerin lizerinde agiklanan ABD iretici fiyatlari verisinin biiylik faiz
indirimi beklentilerini azaltmasiyla dalgali seyir izlerken, ABD tahvilleri ve hisse senedi vadeli



islemleri yatay seyretti. Diin agiklanan iiretici fiyatlari enflasyonu (UFE) %0.9 artisla
beklentilerin oldukg¢a iizerinde kald.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi .MIAPJOOOOPUS %0.20
geriledi.

CME FedWatch'a gére, piyasalar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eyliil'de gerceklesecek para
politikasi toplantisinda %92.1 olasilikla 25 baz puan faiz indirimi yapacadini fiyatliyor. Bu
olasilik diin %100 seviyesinde fiyatlaniyordu.

Fed'in 50 baz puan ile daha énce diisiiniilenden daha bliylik bir faiz indirimi yapacagdi
yéniinde fiyatlamalar ise diinkii %5.7 seviyesinden %0'a indi.

ABD borsasi vadeli islemleri ESc1 diin Wall Street'te gériilen dalgali seansi kiigiik
kazanimlarla tamamlamasinin ardindan Asya islemlerinde yatay seyretti. ABD'nin 10 yillik
Hazine tahvillerinin getirisi US10YT=RR 1 baz puan diislisle %4.2829'e geriledi.

Faiz beklentilerine paralel hareket eden 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi US2YT=RR ise ABD
kapanisinda gérdiigii %3.739 seviyesinden %3.7304'e geriledi.

Nasdaq vadeli islemleri NQc1 %0.1 diisiisle kayiplarini art arda lgiinci islem giiniinde de
sdrddirdii.

Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %1.40 yiikselerek diin gériilen satislarin ardindan
toparlandi. Endekste, art arda alti glinliik kazanimlarin ardindan diin 11 Nisan'dan bu yana
glinliik bazda en biiyiik satislar kaydedilmisti.

UsSD/TL

TCMB yilin 3. Enflasyon Raporu’nda enflasyon tahminini, 2025 yil sonu igin orta noktasi %27
olmak lizere %25-29 araligina revize ederken, 2026 yil sonu icin ise orta noktasi %16 olmak iizere
%13-19 araligina revize etti. TCMB briit rezervleri gecen hafta 169 milyar dolardan 174,4 milyar
dolara yiikselirken, net rezervler ise 63,2 milyar dolardan 67,6 milyar dolara ylikseldi. Kur
korumali mevduat toplami gegen hafta 19,06 milyar TL diisiisle 458,5 milyar TL ye geriledi.
ABD’de UFE temmuzda aylik %0,9 ve yillik %3,3 ile beklentilerin bir hayli iizerinde geldi. Verinin
kur lizerinde etkisi olmazken, dolar endeksi sinirli artis kaydetti.

Teknik Analiz:

USD/TL Kuru bu giin 40,79 seviyelerinde yatay olarak seyrediyor. Bu seviyenin altina inilmesi
durumunda ilk destek bélgesi olarak 40,34 ve 40,21 seviyelerini takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 40,98 veya 41,20 direng seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 40,34/40,21
Direngler: 40,98/41,20


https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.MIAPJ0000PUS
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=ESc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US10YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=US2YT=RR
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=NQc1
https://emea1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=.N225
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EUR/TL

Beklentinin cok iistiinde gelen ABD UFE verisi piyasanin eyliil faiz indirim beklenti iyimserligini
biraz sarsti. Yil sonuna kadar FED 65 baz puan indirim (3 * 25 baz puan) yapabilir diyen
piyasa veri sonrasi 56 baz puana inmis durumda. 17 Eyliildeki kararindan 6nce agiklanacak
enflasyon ve istihdam verileri beklentilere son halini verebilir. Bu verileri gérmeden olusan
tahminler degisime-revizeye agiklar. Son istihdam verisi, istihdamda zayiflik oldugunu ortaya
koydu. Eyliil basinda agiklanacak yeni veri de zayif gelirse istihdamda alarma zilleri ¢alar.
FED’in faizi indirmesi yerinde olabilir. Son TUFE ve son UFE verileri ise giimriik tarifelerinin
fiyatlara girmeye basladigini isaret etti. FED karari 6ncesi PCE, UFE, TUFE verileri fiyatlarin
trendini ortaya koyacak. Enflasyon riski artarsa FED temkinli olmak zorunda kalabilir. FED’in
tam istihdam ve enflasyon hedefleri arasinda gerilim artmasi temkinli halin siirmesine ve-
veya zorlu bir faiz degisikligine itebilir.

Teknik Analiz: Bu giin EUR/TL 47,94 seviyesinde islem gérmektedir. Bu seviyenin altina
inilmesi durumunda 46,06 ve 44,95 seviyelerini destek bélgesi olarak takip edebiliriz. Olasi
ylikselislerde ise 49,15 ve 50,20 direncg seviyelerini izleyebiliriz.

Destekler: 46,06/44,95
Direngler: 49,15/50,20

GBP/TL



GBP/USD paritesi, Persembe giinii Asya islem saatlerinde 1,3575 civarinda yatay seyrediyor.
Yatirimcilar, hem Birlesik Krallik (BK) hem de Amerika Birlesik Devletleri (ABD)'nden gelecek
6nemli veriler éncesinde kenarda beklemeyi tercih ediyor. ingiltere'nin ikinci ceyrek (2.
ceyrek) Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) én okumasi Persembe giinii ilerleyen saatlerde
yayinlanacak ve ardindan Temmuz ayi ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri gelecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 54,11 seyisesinde islem gériiyor. Bu seviyenin altinda ilk destek
seviyesi 53,29 veya 52,60 izleyebiliriz. Olasi yiikselmelerde 55,10 ve 55,53 direncg seviyelerini
takip edilebiliriz.

Destekler: 53,06/52,53
Direngler: 55,51/56,06
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ALTIN

Altin fiyatlari hafif yiikseldi ancak beklentilerin iizerinde agiklanan UFE verisinin 50 baz
puanlik bliylik faiz indirimi beklentilerini sonlandirmasinin ardindan haftayi ekside kapamaya
hazirlaniyor.

Altinin spot piyasadaki ons fiyati XAU= %0.37 yiikselerek 3,349.00 dolar seviyesinde islem
gordii. Haftalik bazda ise %1.8 geriled..

Aralik teslimath ABD altin vadeli islemleri GCcv1 3,384 dolar seviyesinde yatay seyretti.
Teknik Analiz: 3400-3300 seviyelerinde dalgali seyrini stirdiiriiyor.

Destekler: 3300/3250
Direngler: 3350/3400
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PETROL

Petrol fiyatlari, ABD Baskani Donald Trump'in bugiin Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile
gerceklestirecegi goriisme éncesinde geriledi. Trump, Putin'in Alaska'da yapilacak gériismede
Ukrayna savasinin sonlanmasini kabul etmemesi durumunda, Rusya'nin "ciddi sonuglar” ile
karsi karsiya kalacagini séylemisti. Petrol fiyatlari, bu aciklamanin arz endiseleri
olusturmasinin ardindan bir haftanin zirve seviyesine ylikselmisti.Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati %0.31 gerileyerek 66.63 dolar seviyesinde islem gérdi.ABD hafif ham
petrolii %0.39 gerileyerek 63.71 dolar seviyesinde islem gérdii.

5 YILLIK CDS

Turkiye'nin bes yillik CDS'i ortaya ¢iukan jeopolitik riskler nedeni ile 274,91 seviyesinden islem
goruyor.
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TR:SAATI PARA BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI




ONCEKi

11:00 TRY Biit¢ce Dengesi (Tem
ce Dengesi (Tem) 330,208
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Tem) 0,3% 0,5%
22:30 GBP Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) -33,3K
ingiliz Sterlini spekiilatif net pozisyonla
22:30 EUR Emtia Vadeli islem Sozlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) Euro 116,0K
spekilatif net pozisyonlar
23:00 usD TIC Net Uzun Vadeli islemler (Haz) 259,4B
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